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RESUMEN EJECUTIVO

La cadena ganadera muestra algunas sefiales de reanimacién. Por el lado
del consumo, influye la paulatina recuperacién de los salarios y el atraso
del precio de la carne frente a otros alimentos lo hacen competitivo.
Desde la exportacién, la mejora en los precios de los cortes con destino a
China y la reanudacion de la faena de animales con destino a Israel Ia
favorecen.

En diciembre, los precios del ternero y novillitos aumentaron, en
promedio, 12% respecto al mes anterior. Fin de afo es cuando
estacionalmente sube la carne, resta esperar que dichos valores puedan
sostenerse en los proximos meses. Sin embargo, en los Ultimos 12 meses,
los precios de la hacienda perdieron contra la inflacion.

Mejord las relaciones de precios entre la hacienda y entre el maiz y el
novillo, que favorecen a la actividad del feedlot. Pese a la mejora del
precio del ganado gordo, continua en rojo. El uso de la capacidad
instalada bajo a 58,7% con corrales que se vienen vaciando a un ritmo
lento.

La actividad econdmica del pais y su discusién sobre la reactivacién son
moneda corriente. En la Ultima medicidon en septiembre, la actividad del
rubro agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura aumentoé 3,1% respecto
sep23.



INDICADORES

En octubre la carne bovina representd el
51,7% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 36,5% y porcinos con
el 11,8%. Respecto octubre 2023, Ia
produccion total de carnes aumentd 6,7%,
impulsada principalmente por carne bovina y
aviar.

En noviembre, la produccion de carne bovina
alcanzé 260 mil toneladas, marcando una
reduccion del 10% respecto al mes anterior y
8,2% al compararlo con nov23.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,1 millones
de animales en noviembre, 7,6% menos
respecto al mes anterior y 10,3% menor a

Produccidn total. Participacion por carne
oct24. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 51,7%

Aves, 36,5%

noviembre 2023.

El peso promedio de faena fue de 228 kg,
situandose al mismo nivel que en octubre y
casi 2 kilos menos que el mismo mes del afio
pasado.

La faena de hembras alcanzé 48,5% en
noviembre, subiendo su participacién en la
faena por segundo mes consecutivo y
situandose al mismo nivel de un afio atras.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
jun24 - nov24. En miles de tn res c/h
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Peso promedio res
jun24 - nov24. En kg

231 231
526 230 228 228

jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24
Faena de hembras
jun24 - nov24. Como % de la faena total

49,90 R

47,90 5
jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24

Faena mensual
jun24 - nov24. En cabezas
.260. 1.270.800
1.260.881 1.209.291 1.209.133 1.140.058

1.030.419

jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en diciembre, se
encuentra en 331 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefez, inferior al
valor de noviembre.

La relacion ternero/novillito en diciembre se
ubica en 1,31 kg de novillito por cada kilo de
ternero, mejorando en un 3% frente al mes
anterior.

La relacion maiz/novillito mejord un 12% en
diciembre, ya que 1 kilo de novillito compra
13,6 kilos de maiz, producto de una mejora
en el precio del novillito. La relacién actual
también muestra una mejora contra dic23
del 8%, cuando compraba 12,6 kilos de maiz
con cada kilo de novillito.

Relacién vientre/ternera
jul24 — dic24. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

391
354 331 348 331
O

jul-24 ago-24  sep-24  oct-24  nov-24 dic-24

El margen bruto del feedlot, mejord en
diciembre aunque continua en terreno
negativo de $-98.938 por cabeza, pese al
aumento del gordo.

El uso de la capacidad instalada de los
corrales es de 58,7%, se vienen vaciando,
pero a un ritmo lento.

La oferta de animales como novillitos y
vaquillonas de los feedlot sigue siendo alta,
con posibilidad de disminuir en febrero -
marzo.

El indice de reposicion en el feedlot se ubica
en 0,69 en diciembre, el valor mas bajo de
los ultimos seis diciembres.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacién ternero Rosgan /novillito MAG
jul24-dic24. En kg de ternero por 1kg de novillito

L2 1,29 1,36 1,35 1,31
] I I I I I

jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
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Feedlot. Margen Bruto
jun24 - dic24. En S/cabeza

-5.949

-98.938
-130.363

-145.938

jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24

Feedlot. indice de reposicién
jun24 — dic24. Anim. comprados/vendidos

1,13

1,01
5 0,96
0,94 0,86

0,69

jul-24 ago-24  sep-24  oct-24  nov-24 dic-24

Relacién maiz/novillito
jul24 - dic24. En kg de maiz por 1kg de novillito

15,16 14,74

13,59
I I 1I3'31 - " I
jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
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El precio de los vientres aumentd un 40% en el ultimo
ano, perdiendo 35,9% de su valor real y con dificultad
para sostener el precio en diciembre, ya que se observa
una caida del 1,1% contra noviembre.

El precio de los terneros, aumentd 50% en los ultimos
12 meses. En diciembre mantiene la tendencia alcista
del mes previo y subid 10,7% respecto noviembre,
alcanzando $3.067 por kilo.

El precio del novillito en el MAG logré despegarse de
los precios de meses anteriores y en diciembre
aumentd un 14,2%, ganando 11% de valor real. El
ultimo afo tuvo una suba de 64,6%.

En la ultima semana se estuvo operando con mucho
interés por el mediano y pesado, mientras que hay
falta de hacienda liviana.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 2%
Toros 3% Novillos 9%
Mercado Agro Ganadero. .
Participacion por
categoria i
g Vagillonas Novillites 24%
nov24. En % del total de 32%
cabezas
Vacas 30%

+40%
-35,9%
-11,6%
-1,1%
-3,8%

-2,4%

+50%
-31,3%

-5,2%
+10,7%
+7,6%

+9,3%

+64,6%
-24,5%
+4,1%
+14,2%
+10,9%

+12,6%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
jul24 - dic24. En S corrientes

950.194  940.000
783.871  778.182 82%
515 V
jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
Precio ternero Rosgan
jul24 - dic24. En S corrientes
5 769 3.067
5290 2.478 2.561 2508 '
jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
Precio novillito - MAG
jul24 — dic24. En S corrientes
2.348
2.052 2.065 1.992 1.966 2-‘056/
jul-24 ago-24  sep-24 oct-24 nov-24 dic-24



V) El precio del asado en el mostrador sigue planchado, +121%  Vorelan o Pr_ﬁ‘:;d‘;zi;TEync;‘;‘kdr"

9 con un aumento del 31% en el acumulado ene-nov 216,7% | Vara/a$ const. J_Asado : Cuadﬁl

J frente. a una inflacién superior para eI. !oeriodo R .. uso gs14 8780 8817 8821 8868 9139
Ll mencionado. Se espera que la recomposicién del ?; .

o precio en el mostrador llegue el afo que viene. < $1,5%  Varm/mS$ corr. o062 7106 7233 7271 7585  7.696
Q. En noviembre, el precio del cerdo aumenté 2,1%, pollo -0,9% Var m/m $ const.

0,9% y carne vacuna 1,5%, respecto octubre. En este
contexto, 1 kg de asado podia comprar 2,66 kg de
polloy 1,33 kg de cerdo, lo mismo que en octubre.

-0,6% Var m/m USD jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo

En términos relativos, la carne vacuna se abaratd jun24 — nov24. En kg

contra pollo y cerdo en el ultimo afo, cayendo la 88%  Vara/s PerdalEas Asado/Pollo
y 2 Qo
relacién asado/pollo un -8,8% interanual y asado/cerdo 2,82 2,78 2,66 257 2,65 2,66
-6,8%.
En este contexto, no hay demasiado margen a que las 1,57 T 1,46 1,35 1,33 1,33

carnes sustitutas a la bovina puedan aumentar por el
limite del poder adquisitivo del consumidor.

-6,8% Var a/a
jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24

Asado vs cerdo Asado vs pollo

En octubre los valores de las exportaciones bajaron

1,1% respecto septiembre alcanzando USD 3.186 por Valor FOB exportaciones
tonelada, pero fue un 9% superior al mismo mes del may24 - oct-24. En USD/tn res c/h
ano pasado.
V usD
+8,9% arale 3.174 3.146 3.223 3.186

2.981
-1,1% Var m/m USD LB
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Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccion, representaron el 29,4% en los
12 meses acumulados hasta octubre.

El valor exportado en octubre se ubicé en
USD 261 millones, -7,7% inferior a
septiembre, pero 49% mas que en oct23.

En volumen, las exportaciones se redujeron
1% en octubre y con subas del 37% contra el
mismo mes del aio pasado.

En general, los precios a exportacidon estan
cerrando el afo con niveles superiores al
2023, luego de un ano con muchos desafios
para la cadena.

Exportaciones como % de produccion
may24 - oct24. Media movil 12 m en %

29,4%
29,0% ’
0779 28°%  281%  28,2% °
+
may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA vy MAGyYP

Los precios de cuota Hilton se situaron en
USD 14.000 por tonelada, 7,7% mas que
noviembre y entre un 27% y 33% superior a
dic23.

El precio de los cortes exportados a China
mostraron algunas reducciones en
diciembre que oscilaron entre -1,9% vy -2,3%,
pero cerrando el’afio con un aumento
promedio del 14% respecto dic23.

China concentra el 69% del volumen vy el
50,1% del valor de las exportaciones.

Exportaciones de carne bovina
abr24 —sep24. En mill de USD

283
255 261

215 209 219

may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24  oct-24

AT ~ADA

Precios de exportacion
dic24. En USD/tnyvar % 1my 12m

Var% Im  Var% 12m
RAL Hilton 7,7% I 33;3%
Bife ancho Hilton 7,7% I 27;$%
Cuota 481 0,0% | h9,0%
Garrén y brazuelo China -2,0% D 4,3%
Bolay cuadrada China -1,9% I |18,2%
Set 17 cortes China 0,0% E 15,7%
Set 5 cortes China 00% | 150%
Chuck China 23%0 |167%
Delantero Israel 9,7% | 2|1,4%
USA (prom) 79%. | 10,0%
16 cortes Chile 1,5% | 13,8%
Tapa cuadril Brasil 4,8% I 212,2%

Destino exportaciones
ene-oct24. En % del total de exportaciones en USD

China, 50,1%

Otros,
8,6%

Chile,
5,4%

UE, 18,9%
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Evolucidn ultimos 12 meses
nov23 — nov24. En var % anual

240%
217%

183% 182%
166%

135% 138% 143%

110% L21%
(o]

94%

25%

Vaca
Asado
Hilton

China

Salarios

(@]
o
]
c
o
()
-

Novillito
Ddlar MEP
Cerdo
Pollo
Inflacion

Ddlar oficial

Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera hasta el ultimo dato disponible de INDEC, septiembre 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

En el dltimo afo (nov23-nov24) se
destacé la evolucion de los precios de
las exportaciones que superaron
ampliamente la inflacion,
principalmente China. Desde el sector
exportador, se advierte que los efectos
negativos por el atraso cambiario son
compensados por la mejora en los
precios de China y la eliminacion de los
derechos de exportacién a la vaca.

Mientras que el mercado interno esta a
la espera de una recomposicion en los
precios de la hacienda, comenzd a verse
en el mes de diciembre sefales de
recuperacion en el precio del ternero y
novillo.

El asado sigue con la tendencia de hace
algunos meses, de abaratarse frente a la
carne de cerdo y pollo en el ultimo afio,
aunque las carnes sustitutas no parecen
tener mucho margen para seguir
subiendo de precio como lo hizo hasta
ahora.



Actividad econdmica

) .. .. . i dic19-sep-24. Var % mensual. Serie
En septiembre, la actividad econdmica registré una desestacionalizada

caida del 3,3% respecto sep23 y de -0,3% respecto a

. .y . . -0,3% Var m/m
agosto en la medicidon desestacionalizada. °

Al compararlo con el afio anterior, cuatro sectores -3,2%  Feperado 2024
registraron aumento en la actividad, entre las que se

destacaron explotacion de minas y canteras (+7,6% ia) y

agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (3,1% ia).

ECONOMIA

Para el 2024 se espera que la economia caiga un -3,2% y
una recuperacion en 2025, estimada del 5%.

IPC mensual
jun24 — nov24. En var % m/m

La inflacidon de noviembre fue de 2,4%, por debajo de lo 166%  Vara/a
. , . . 4,6%
que esperaba el mercado, siendo la mas baja desde julio 24%  Varm/m 40%  42%
2020. Para diciembre, se espera que sea del 2,9%. 3,5%
. . s , 119% Esperado 2024 2,7% 2 4%
La inflacion anual de 2024, serd de 119% vy para los ’
< proximos 12 meses del 29%, 3 puntos menos de lo que 29% Esperado prox 12m I l
se proyectaba el mes pasado.
o jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24
< El salario real de septiembre fue 1,2% superior a agosto
I, y 8,7% superior al de dic23, mostrando una Inflacién y salarios
recuperacion del poder de compra. Desde abril el oct23 - sep24. Var mensual de salarios IPC
aumento del sueldo promedio (4,7%) superdé a la
. L4 . — I . fI .z
inflacién mensual (3,5%). Sin embargo, falta recuperar Var salarios inflacion
-5 5 poder de compra contra los niveles del afio pasado. -8,8%  salarioreala/a __/\\ .
g ~ , 1%
L 55 . , \'———_\
0:: En el acumulado ene-sep el sueldo promedio aumento $12% | salario real m/m 3,5%
b= ) ; i P 0 % DD ™ > ™ ™ ™ ™ 08 ™ ™
E un 119%, mientras que la inflacién fue 102%. P (&«x & ‘@:» & F S
m

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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El tipo de cambio oficial de diciembre es demandan mas dodlares por turismo vy mzréc:a ;?cnz‘zllrr:acy
- . (o]
$1.015, un 24,7% por debajo del de dic21 muchos que invirtieron en el mercado

equivalente a $1.348, cuando se ajusta financiero durante el afio estdn tomando  200% 171%

por inflacion. ganancias y se dolarizaron. S
En diciembre, la brecha cambiaria tuvosu El ddlar exportador de diciembre 100%
minimo en 3%. Desde la tercera semana, promedia $1.027, que ajustado por 53% 37%
los dodlares financieros subieron y la inflacion es un 24% menos que en feb24. S0 "" ‘I 17% 3%12%
brecha aumentd al 12%. El aumento del | < futuros de ddlar oficial para 0% |Ii‘| "IIIIIllIIIIII"m ""II"II“.“IIII....I
) i . , T . T S S S Y, A
doIar. se  puede expl.lc.ar POrque  noviembre 2025 esta en $1.238. & & S
estacionalmente en  diciembre se ¢ ¢ A > c
Délar oficial ajustado por inflacion Délar futuro ROFEX . . . .
br20 - dic24. E de diciembre 2024 Ddlar exportador ajustado por inflacién
abrzl - dicsa. Bn pesos de diciembre 13/12/24. En S/USS[;aTC mar24 - dic24. En pesos de diciembre 2024
3 u
1651 Mes Délar futuro implicita
dic-24 1036,5 0,0%
ene-25 10570 [ 40,7% 1279
D 1196 1187 1190
feb-25 10715 [ 46,4% | S~—_ 1751129 1100 1976 1052 1027
mar-25 10845 [ 47,0% |

abr-25  1101,5 [ 50,5% |
may-25 11190 [ 52,7% |
jun-25 11350 [53,0% |
jul-2s 11550 B549% |
ago-25 11760 [ 564% |
sep-25 11945 [1564% |
LRGN < oct:25 12170 [WNS74% |

nov-25 12380 [576% |

mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



Bi%ford EXPOSICIONES 2025

ORGANIZADAS
NACIONAL [ ) I z A
Bra \; Expo EIE%)A 2025
2025 PALERMO| 25
oo
26 AL 30 18 AL 27 17 AL19
RIACHUELO, CIUDAD DE SANTIAGO
3 CORRIENTES BUENOS AIRES DEL ESTERO
a “ PROMOCIONADAS
N PRIMAVERA
“ i EBraford BRAFORD
' 2 025 2025

12 Y 13 DE MARZO 8 AL10

SAN NICOLAS, MARGARITA BELEN,
BUENOS AIRES CHACO

© X in f ®@ ® www.braford.org.ar X exposiciones@braford.org.ar & +54 9112576 5576
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Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de la raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocidn comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Maria Luz Silvetti

Analista, Area Investigacion - FADA
misilvetti@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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