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RESUMEN EJECUTIVO

La evolucion de precios durante los ultimos 12 meses de novillito
(+61,2%) y asado (+62,2%), se han ubicado apenas por encima del nivel
de inflacién (+60,7%), a excepcion del precio de terneros, que se
encuentra por debajo (+60,1%).

La faena de los ultimos 12 meses se ha reducido en 600 mil cabezas, sin
embargo, en lo que va del aio, el peso promedio de la res ascendid a 231
kilos contra una media de 226 kilos obtenidos de enero a mayo del 2021.
Este aumento, no generd cambios significativos en la participacion de
hembras en faena, que se ubica en 47% para mayo.

En cuanto a feedlots, los mismos muestran niveles de ocupacion
superiores a los meses previos. EI margen bruto del feedlot esta
consolidando una tendencia de mejora tras numeros muy malos a
comienzos de afio, aunque en junio presenta una disminucion respecto a
mayo.

Los precios de la exportacion son muy buenos, no excepcionales como
marzo y abril, pero por encima del promedio. Se espera escenario
favorable para el siguiente semestre, China ofrece un futuro optimista, a
pesar de las cuestiones sanitarias que provocaron cierres absolutos de
ciudades de mas de 20 millones de habitantes.



INDICADORES

En abril la carne bovina represento el 49,7%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 38% y porcinos con el 12,3%.
Contra abril de 2021, la produccién de pollo
cayo 4% y cerdo aumentod en 2,4%.

En mayo, la produccion de carne bovina
alcanzé las 267 mil toneladas, 11,2% mas que
el mes anterior. Respecto a mayo de 2021, se
evidencia un incremento del 21,1%.

Las cabezas faenadas alcanzaron el nivel de
1,15 millones de animales en mayo, un 10,9%
mas que en abril y 17,5% mas que el afo
anterior.

Produccion total. Participacion por carne
abr-22. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 49,7%

Aves, 38,0%

Si se analizan los ultimos 12 meses, se
faenaron 600 mil animales menos.

El peso promedio res esta estabilizado en
torno a los 231 kg desde marzo. Para el mes
de mayo se ubica en 231,5 kg.

La faena de hembras fue del 47,4% en mayo,
un 3,3% mas respecto al mismo mes del afo
anterior.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
dic-21 - may-22. En miles de tn res c/h

262 262 267
240
223 234

dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22
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Peso promedio res
dic-21 - may-22. En kg

232
229 229 230 229 231 I

dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22  may-22

Faena de hembras

dic-21 - may-22. Como % de la faena total
47,30 47,40

4490 4490 0 4540

dic-21  ene-22  feb-22 mar-22  abr-22  may-22
Faena mensual
dic-21 - may-22. En cabezas
1.142.377 1.144.050 1.154.426
974.000 I I
dic-21  ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22



RELACIONES

La relacion vientre/ternera disminuyé a 304
kg de ternera por vaquillona con garantia de
prefiez, en junio. Esto se dio por una caida en
el precio de los vientres, registrado en el
remate de Rosgan.

La relacion ternero/novillo en junio aumento
a 1,35 kg de novillo por cada kilo de ternero.
Mientras menor sea la relacion, mejora la
ecuacion del engorde.

La relacion novillo/maiz también caydé en
junio, dada la suba del precio del maiz, por
encima de la hacienda. Un kg de novillo
puede comprar 9,14 kg de maiz. Mientras
menor sea la relacion, empeora la ecuacion

Relacién vientre/ternera
ene-22 - jun-22. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez

412
349 341
310 329 I I I 304

ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22  jun-22

del engorde.

El margen bruto del feedlot alcanzd un nivel
de $7.364 por cabeza, consolidando una
tendencia de mejora tras numeros muy
malos a comienzos de afo, aunque en
disminucién respecto a mayo.

El indice de reposicion decrece en linea con
el margen, se ubicé en 1,34. El nivel de
ocupacion se ubica en el 65%, en junio de
2021 se ubicaba en 61%.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacién ternero Rosgan /novillo Liniers
ene-22 - jun-22. En $/kg ternero/novillo

1,39 e 1,36 1,36 1,32 1,35

ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
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Feedlot. indice de reposicion
ene-22 - jun-22. Anim. comprados/vendidos

1,47

1,32 1,34
1,05 0,98 1,15
ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22  jun-22
Feedlot. Margen Bruto
ene-22 - jun-22. En S/cabeza
8690 7364
2.115
-1.318
4607 2974
ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22  jun-22
Relacién novillo/maiz
ene-22 - jun-22. En $/kg novillo/maiz
10,54 10,35
9,91 b
I I i I i i
ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
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El precio de los vientres en junio cayd un 26% y se ubica
un 62,5% por encima de junio del 2021, apenas por
encima de la inflacion.

Los terneros encontraron un techo entre marzo y mayo,

también relacionado a la propia estacionalidad de la

oferta. En junio, disminuyd 1,1% respecto a mayo, vy
presenta un aumento de 60,1% respecto al mismo mes
del aifo anterior.

El precio del novillito en Liniers presentaba un
crecimiento sostenido. En junio, el precio cayd un 1,9%
respecto al mes anterior. En términos interanuales el
precio ha subido un 61,2%, menos de un punto por
encima de la inflacion.

La alta inflaciéon seguira presionando los precios,
aunque una mejora en la oferta junto con una demanda
débil, pueden reducir algunas presiones reales.

Fuentes: FADA en base Rosgan, Liniers, INDEC y BCRA

ME)J
Toros 1%

3% Nov illos
0,
Vaquillonas § 11%

Mercado de Liniers.

Participacion por 16%
categoria
may-22. En % del total Novillitos
de cabezas 17%

Vacas
52%

+62,5%
-0,1%

+27,9%
-26%

-29,2%

-28,8%

+60,1%
-1,6%

+26,1%
-1,1%
-5,4%

-4,9%

+61,2%
-0,9%

+26,6%
-1,9%
-6,2%

-4,8%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
ene-22 - jun-22. En S corrientes

139.951
116.673 117.301
. 103.607
87.& /\
ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22  jun-22
Precio ternero Rosgan
ene-22 - jun-22. En S corrientes
369 386 376 372
ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
Precio novillito - Liniers
ene-22 —jun-22. En S corrientes
306 315 309
283
267
235
ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22  jun-22
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Los precios al gancho siguiendo a Liniers se
despertaron luego de una meseta en enero. En los
ultimos 12 meses, el precio del novillo de exportacion
ha aumentado un 62,6% y el de consumo un 66%, los
dos algunos puntos por encima de la inflacion.

En mayo, el asado presentéd una suba de un 5,5%,
siendo ese aumento mayor que la inflacion, luego de
cuatro meses consecutivos de suba por debajo de la
inflacion. Hay algun retraso respecto a Liniers y el
precio al gancho, aunque de solo entre 4 y 5 puntos. Es
decir, deberia ir copiando el precio de la hacienda,
aunque lleva un pequeno retraso en los ultimos 12
meses. Por otro lado, el cuadril, como para tomar un
corte de mayor valor, en los ultimos 4 meses ha tenido
un precio que ha ido levemente por encima de la
inflacién, aunque la evolucién anual esta sélo 5 puntos
por encima del asado.

El precio promedio de las exportaciones en abril fue un
50,5% superior al del abril de 2021, parte por las
restricciones a las exportaciones y parte por las
mejoras de precios internacionales.

c +62,6% Vara/a$ corr.
0
KS)
£ +0,5% Var a/a $ const.
g
= +27,8% Var a/a USD
+66% Var a/a S corr.
o
£
-]
2 +28,4% Var a/a $ const.
S
+29,7% Var a/a USD
+62,2% Vara/a$ corr.
+1% Var a/a S const.
o +29,6% Var a/a USD
e
a
<  45,5% Var m/m S corr.
+0,4% Var m/m S const.
+1,5% Var m/m USD
+50,5% Var a/a USD
+8,2% Var m/m USD

Precio al gancho

ene-22 —jun-22. En S/kg 583
521
472
405
Consumo 420-440 Expor +480
AR R R R U R R AR A i
W &‘b\”\ N é\m\ \g é\o’\ »"’\0’\ 0\&\ m‘°\v\ »0\%\ W&\ A9
Precio de asado y cuadril
dic-21- may-22. En S/kg
— i 1.264
Asado 109Czuadrll 1176
945 949 1002
571 107> 1078
885 892 918
dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22
Valor FOB exportaciones
nov-21 - abr-22. En USD/tn res c/h
4.416
4.173
4.009 4.080
‘wﬁa 3.949 :
—— —"
nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

En marzo, China continud siendo el principal
destino de las exportaciones de carne, con
una participacion del 57% del valor FOB
exportado. En el ranking le siguen Alemania,
Israel, Paises Bajos, Chile, y Estados Unidos.

Las exportaciones como porcentaje de la
produccion mantuvieron el 27,7% en abril.
El volumen exportado se redujo un 2%
respecto a abril de 2021.

Durante junio los precios de cuota Hilton
cedieron respecto a los niveles de mayo, con

Exportaciones como % de produccion
nov-21 - abr-22. En % de produccion

29,0%

27,7% 27,7%

2,9%  251% 55y

nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA y MAGYP

un precio de USD 13.500, mostrando una
reduccion del 6,9%.

Por su lado, la mayoria de los cortes
exportados a China se mantuvieron
relativamente estables, con caidas leves
aungue en valores altos.

El valor exportado en abril se ubicé en USD
294 millones. Si continta esta tendencia, las
exportaciones podrian alcanzar los USD
3.000 millones.

Exportaciones de carne bovina
nov-21 - abr-22. En mill de USD

296 294
264 259 272

215

nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

CHINA, 57%
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Precios de exportacion
jun-22. En USD/tnyvar % Imy 12m

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton Wzsto 69 3%
Bife ancho Hilton D —1[},5}6 0 [}%
14 cortes cuota 481 . %9000 0,0%
Garron y brazuelo China |:| 7.300 —S,ﬁ% 15,98
Bola y cuadrada China I:l 6.300 DD%
Set 17 cortes China " 6000 -3
Set 5 cortes China | s700  sdw%
Chuck China I ssoo s
Delantero Israel B.BDD [},[J%}ﬁ 1E,BB
USA (prom) L 6650 9,086
16 cortes Chile U 6400 3% 143

_ 10/500 0,06 23,58

Tapa cuadril Brasil

Destinos exportaciones
abr-22. En % del total de exportaciones en USD

ALEMANIA, 13%

OTROS, 8%

EEUU, | CHL...
4% | 4%

BRASIL, 2%
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Los precios FAS de los granos en pesos han tenido una suba
importante, como consecuencia de la guerra Rusia-Ucrania,
aunque han sido amortiguados por el atraso cambiario. En los
ultimos 12 meses el trigo ha subido un 143,4%, la soja un 51,3%
y el maiz un 64,7%, en pesos.

En Chicago, el futuro soja mayo-23 se ubica en USD 559, un
16% por encima del precio que se esperaba para mayo-22 en
junio de 2021. Maiz mayo-23 se ubica en USD 286, 25% sobre lo
gue se esperaba un afo atras.Por el otro lado, los futuros de
trigo diciembre-22 se ubican en USD 399.

El desafio viene por el lado de la suba de costos, con los
fertilizantes a |la cabeza, pero también fitosanitarios como el
glifosato. En el primer caso, desde principios de 2021 la UREA

Precio FAS granos
jun-21 —jun-22. En S corrientes/tn

Trigo Pan Maiz Soja

50416
44.523

29.840

presentd subas del 73,6% en ddlares mientras que el PDA vy los
fosfatados alcanzaron una suba interanual del 97% en ddlares.

Por el lado de la ganaderia, tanto para suplementacién, como
feedlot, pollos y cerdos, la suba de precios internacionales
sumado a una mayor presion del tipo de cambio oficial en los
meses que viene, deberia generar algun impacto en los costos
de alimentacién. Aunque no se sentira mientras la inflaciéon esté
muy por encima del ritmo devaluatorio.

Futuros Chicago
dic-19 — jun-22. En USD/tn

Fecha dic-19 dic-20 jun-21 dic-21 may-22 jun-22
Posicion may-21 may-21 may-22 may-22 may-23 may-23
SoE 332 447 480 476 547 559
Maiz 168 173 229 234 301 286
Posicion dic-20 dic-21 dic-21 dic-22 dic-22 dic-22
Trigo 208 225 248 282 458 399

Fuentes: FADA en base MAGyP, MATBA y Agrofy con base en CME
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En marzo, la actividad econdmica se ubicd 3,2% por
debajo del nivel de diciembre de 2017, mostrando una
actividad econdmica por encima del nivel prepandemia.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 60,7% en los ultimos 12 meses. La inflacidn
mensual de mayo se ubicd en 5,1%.

El recalentamiento de la inflacion hizo saltar las
expectativas para el 2022, hasta el 65,7%, con varias
consultoras hablando de 72%. Para el siguiente mes,
junio de 2022, se espera un nivel de inflacién mensual
del 5%.

Esto indica un afio muy movido en precios que
seguramente incentivara al gobierno a continuar con
medidas intervencionistas  en los mercados
agropecuarios.

A marzo, el salario real presenta una caida del 21%
respecto a diciembre de 2017. Esto indica que en los
ultimos meses dejo de caer el salario real. Sumado a la
recuperacion econdomica podria insinuar cierta fortaleza
en el consumo. Sin embargo, es muy probable que la
aceleracion inflacionaria de los primeros meses de 2022
licie nuevamente los ingresos.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

Actividad econdmica

Var % acum. desde dic-17
0,0% _8,0%

-10,0% -3,2
-3,2% Var acum. dic-17 -20,0%
-30,0%
+3,2% Esperado 2022
-40,0%
I S S S S S N S S A A L
F@ P& FEyPFLSEE
IPC mensual
dic-21 - may-22. En var % m/m
60,7% Var a/a

6,73%
6,00%

9 v
— i 4.69% 5,10%
0, 0,
72,7% Esperado 2022 S 3,88%
58,9% Esperado 2023 I I

dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22  may-22

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
mar-21 —mar-22. En var % respecto a dic-17

-19%
219% -20% -20% -20%

-219 21% - -21¢
-21% Acum 2% 2% 22% -22% -21%
-23%



ECONOMIA

En los ultimos 12 meses la inflacion fue del
60,7%, pero el tipo de cambio oficial sdlo
subid un 25,2%. Para las actividades
exportadoras esto es inflacion en délares.

Tanto por necesidad como por acuerdo con el
FMI, se espera que durante 2022 el ritmo
devaluatorio crezca, de hecho luego de un
piso de una suba del tipo de cambio del 1% a
finales de 2021, en mayo ya fue del 3,9%.
Con los altos niveles de inflacion del primer

Var mensual de ddlar oficial e inflacion

jun-21 - may-22. En var % mensual

8,0%
Délar ==@==|nflacion

6,7%

7,0%

6,0%

5,0% 4,7%
3,8% 3,9%

3,5% 3,5%

4,0%

3,0%

2,0%
0 21% 2:2%

Lo% 1,6%

0.0% L2% 1,0% 1,0% 11% 1,0% 1,1%

,07%
o

O

Q \.”\/N \\WN
S 2

O o(; Qo

&

semestre de este afio, el atraso crece aunque
aumente el ritmo de suba del tipo de cambio.

Los futuros de ROFEX se estan operando a un
valor de $166,80 para diciembre, lo que
implica una suba anualizada del tipo de
cambio oficial del 77,1%, algunos puntos
encima de la inflacién esperada.

La brecha cambiaria ha cedido, de la mano de
una suba de las tasas de interés, un menor
ritmo de emisidén en los primeros meses del

Ddlar futuro ROFEX
15/06/22. En S/USD

Suba TC
implicita

Bz |
e |
s |
e |
G |
B |
G |
G |
0o % |
Gs. 2% |
G 7 |

150
140
130
120
110
100
90
80
70
60

Mes Délar futuro

jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23

125,3500
131,1700
138,6500
145,7000
152,8000
159,9000
166,8000
174,4000
180,8000
187,3500
193,5000
200,2000

5,0%
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afo y un gran ingreso de ddlares gracias a los
precios de los granos.

indice de tipo de cambio real
2011-2022. Base 17/12/15:10948 ;

143,7
121,6
106,6
95,1
74,9

HH AN AN ANNOONN TSI NWNWMOOOONNNNNONNNDONDONDNDNO O OO o = N
Faggggdadaaigagdddaggeagdaggaaaaoagdggaayaqgaagad
S5 8 o5 > o > O = C 0 s 35 8 o > 20 c ol - chuvs3s5 29> > S c v s
-O.igc-ﬂ:?aomm:c:’a‘ﬁ'“:wc-ﬂ.ig:mgcom:cuas‘“:g:-ﬂ.iowmg’aom:xm%-ﬂ
mob'W‘FNC“TE'“\'DE'-—"’“’NK‘“’Em’:“'_"“'f‘,},g"—‘ w‘.“u',C“-ENEE'.—‘V\&‘P
- A N N, It P12 O0AC a0 NI N o AW G DN S L =~ —

ESEN AR IRV NQedRS "o~ gd EoR IR O
-19,7% Var a/a
-0,6% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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® JUNIO ®

23° REMATE ANUAL DEL LITORAL SANTAFESINO / Estancias
y Cabana Las Lilas S.A. / Canal Rural www.laslilas.com.ar

BRAFORD DE TRAYECTORIA / Marta Carina - Estancia
Palmita - Estancia Liliana SCA./Canal Rural
www.colomboymagliano.com.ar / Colombo y Magliano S.A.

® JULIO e

CAMARA DE CABANAS SANTAFESINAS / Varias cabafias /
Santa Fe - Televisado / Coop. Guillermo Lehmann

PRO A PRO /Cabafia Don José S.H.y Cura Malal SA./ Soc.
Rural de Virasoro, Corrientes / UMC S A - Haciendas Villaguay

BUENA ESPERANZA / Besca S.A./ Ea. Buena Esperanza, RN 127
KM 2575 - Entre Rios www.rural.com.ary PRESENCIAL /
lldarraz Hnos. S.A.

RANCHO GRANDE / Fideicomiso Agropecuario Peyrano / Soc.
Rural Margarita Belen - Canal Rural www.ivanofarrellcom.ar /
lvén L. O'Farrell SRL.

GENETICA DE EXCELENCIA / Marta Carina SR.L./SR. de Jesus
Maria - Cérdoba 13 hs. - Canal Rural / Tradicion Ganadera

000000 08

PROXIMOS REMATES
AUSPICIADOS BRAFORD

® JULIO e

CABANA PILAGA / Agrolam S.A. / Soc. Rural de Mercedes -
Corrientes - Canal Rural www.remates.cabanapilaga.com.ar
www.eremate.com.ar - waww.elrural comm www.delsectorcom /
Colombo y Magliano S A.

MARCAOJO / La Pelada G.y C./ Ea. La Pelada - Santa Fe
Presencial y Streaming / Estancia La Pelada G.y C.SA.

EL POZO DE LA CARRETA / Gilotaux Agropecuaria SA./
Canal Rural / Ivan L. O'Farrell SR.L.

10° REMATE CABANAS DEL NORTE / Inversora Juramento SA. /
Soc. Rural de Corrientes - Corrientes - Canal Rural y
www.eremate.com / Colombo y Magliano S.A.

CORRAL DE GUARDIA / Bellamar Estancias S.A. / Soc. Rural de
Resistencia - Chaco - Canal Rural y wwwelrural.com / Ivan L.
O'Farrell SR

EL AMARGO / Martinez Ferrario, Eduardo / Soc. Rural Tostado -
Santa Fe - Canal Rural / Colombo y Magliano S A.

LA LEONOR / Estancias y Cabafa Las Lilas S.A./ Ea. La Leonor,
Pcia. Roca - Chaco - Canal Rural y www.laslilas.com / Estancias
y Cabafa Las Lilas S.A.

DON LUIS / Marcelo y Diego Grosso S.A. / Instalaciones Coop. A.
G. de Sunchales - Santa Fe - Canal Rural y PRESENCIAL /
Coop. Agricola Ganadera de Sunchales.
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CALENDARIO DE PROXIMOS REMATES AUSPICIADOS: JUNIO /JULIO
FECHA REMATE LUGAR CONSIGNATARIA
21y 23° Remate Anual del Litoral Santafesino X .
50 Las Lilas y La Leonor Streaming / Canal Rural Propia
23 La Persistencia de Terra Garba S.A.C.A.Ly F. Chascomus - B.A. Colombo y Magliano S.A.
01 Las Tranqueras de Horacio La Valle y Marta V.M. de Junin - B.A. Paz Hnos. S.A.
01 5° Gran Remate de Reproductores de la Camara = )
de Cabarias Santafesinas de Ganado A.C. Emilia - Sta. Fe Coop. Guillermo Lehmann
07 Cabana Buena Esperanza de Besca S.A. Los Conquistadores - E.R. lldarraz Hnos. S.A.
14 La Cassina de La Cassina S.A. Laguna Alsina - B.A. Monasterio Tattersall S.A.
HEREFORDH
Veals , Cruce con /

/ | HEREFORD!
NUEVA EDICION ceiamevita 52|  Maga CARETA yGARE.

ASOCIACION ARGENTINA CRIADORES DE HEREFORD - Manuel Obarrio 2948, C.A.B.A. Tel: (011) 4802-1019
oF Asociacion Hereford (@) AsocHereford ([ info@hereford.org.ar 88 @AsocHereford Www.hereford.org.ar
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MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundacién Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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