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RESUMEN EJECUTIVO

Luego de las subas de febrero, los precios volvieron a estancarse en
marzo, de la mano de una oferta firme, un mercado interno que le cuesta
convalidar precios y una exportaciéon con limites en el poder de compra
en un contexto de hacienda mas cara.

Con las lluvias recientes y el prondstico de Nifio, se va cortando la sequia,
aunque pasara algun tiempo para que los campos recuperen el pasto y se
puedan incrementar las cargas. Cuando esto suceda, es de esperar que
comience a descender el nivel de oferta en el mercado.

El primer semestre de 2023 puede ser de exceso de oferta por toda la
hacienda que los campos no han podido retener. Sin embargo, es de
esperar una oferta mas restringida en la segunda parte del afio, a medida
qgue se puedan incrementar las cargas e impacten las recrias que se
cortaron.

Es de esperar una zafra de terneros mas acotada, por los impactos en la
alimentacion de las vacas en este ultimo ano de sequia.

La interrogante es hasta qué punto se podran traccionar los precios desde
la demanda, con un productor descapitalizado, en un afo de elecciones
con gran inestabilidad econdmica, un consumidor local con un bolsillo
cada vez mas flaco y una exportacion que recién recuperara poder de
compra con un salto del tipo de cambio.



INDICADORES

En enero la carne bovina represento el 52,9%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 35,7% y porcinos con el 11,4%.
Contra enero de 2022, la produccion de
pollos crecid 1% y porcinos crecidé 19,4%.

En febrero, la produccidn de carne bovina
alcanzd las 238 mil toneladas, 12,1% menos
gue el mes anterior. Respecto a febrero de
2022, se evidencia un incremento del 1,5%.

Las cabezas faenadas alcanzaron el nivel de
1,04 millones de animales en febrero, un
11,6% menos que en enero, pero 2,5% mas
qgue el afio anterior.

Produccidn total. Participacion por carne
ene-23. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 52,9%

Aves, 35,7%

Si se analizan los ultimos 12 meses, se
faenaron 754 mil animales mas que en los 12
meses previos a febrero de 2022.

La faena de hembras fue del 45,5% en
febrero, en linea con febrero de 2022.

Aun con la profunda sequia, la faena de
hembras no muestra signos significativos de
liquidacion. Aunque la faena si se muestra
algo mas elevada, con menores pesos
promedio de faena.

El peso promedio de faena fue de 227 kg en
febrero, menor que los 229,5 registrados en

febrero de 2022.
Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON
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Peso promedio res
sep-22 - feb-23. En kg
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Faena de hembras
sep-22 - feb-23. Como % de la faena total

45,5
45,01 e
44,17
43,86 ’
sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23  feb-23
Faena mensual
sep-22 - feb-23. En cabezas
1.217.784
1.178.210 1.171.284 1.185.257
1.100.756
I 1.048.049
sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23  feb-23



RELACIONES

La relacion vientre/ternera se encuentra
para febrero en 375 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefez, luego de
la recuperacion del precio de las terneras.

La relacion ternero/novillito en febrero se
redujo a 1,1 kg de novillito por cada kilo de
ternero, luego de que la invernada siguiera el
camino de subas lideradas por la hacienda
con destino a faena.

La relacion novillito/maiz mejoré en marzo,
a partir de la mejora del precio del novillito.
Un kg de novillito puede comprar 9,66 kg de
maiz.

El margen bruto del feedlot, entro en

Relacién vientre/ternera
sep-22 - feb-23. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefiez
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terreno positivo con $9,726 por cabeza.

El indice de reposicion se ubica en 1,27,
mostrando alguna recuperacion en el stock
de los corrales. El nivel de ocupacidon se
encuentra en 63,4%, por encima de los
marzos de 2020, 2021 y 2022.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacién ternero Rosgan /novillito Liniers
sep-22 - feb-23. En S/kg ternero/novillito
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Feedlot. Margen Bruto
oct-22 - mar-23. En S/cabeza

-10.496

-19.595 -20.163
oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23

Feedlot. indice de reposicién
oct-22 - mar-23. Anim. comprados/vendidos

1,27
1,12 1,10

0,95
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Relacién novillito/maiz
oct-22 - mar-23. En $/kg novillito/maiz

9,39 9,66
8,05
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El precio de los vientres fue el primero en reaccionar,
con subas que comenzaron en noviembre, para
estabilizarse en el remate de febrero. Contra febrero de
2022 esta casi 20 puntos por debajo de la inflacion.

El precio de los terneros tuvo un fuerte repunte en
febrero, reaccionando a la suba del novillito y la
hacienda con destino a faena. En febrero subié mas que
los 11 meses anteriores. Contra el mismo mes de 2022
esta 22 puntos por debajo de la inflacion.

El precio del novillito en el MAG comenzd a subir a
mediados de enero y continud la suba en lo que va de
febrero. En enero y febrero subid mas que en los 10
meses previos. Contra febrero de 2022 esta 16 puntos
por debajo de la inflacidn.

Aunque los precios aun estan un escalon debajo de la
inflacién, dan aire a la cadena luego de 8 meses de

precios deprimidos. . icc. FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

Toros MEJ .
3% 1% Nov illos
0,
Vaquillonas 127
22%
Mercado Agro Ganadero.
Participacion por Nog’ll';tos

categoria °
feb-23. En % del total de

cabezas

Vacas

38%

+61,7%
-19,7%
-10,5%
-3,7%
-9,2%

-8,6%

+56,7%
-22,2%
-13,2%
+38,4%
+30,5%

+31,3%

+68,3%
-16,4%
-6,8%
+29,5%
+22,2%

+22,9%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan

sep-22 - feb-23. En S corrientes
171.376

164.969

126.924
113.067

sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23  feb-23
Precio ternero Rosgan
sep-22 - feb-23. En S corrientes
497
406
374 360 367 359
\
sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23
Precio novillito - MAG
sep-22 — feb-23. En S corrientes
462
347
312 295 300 306
o ———
sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23
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El IPC de febrero capté la suba del precio del asado,
con una suba mensual del 28,6%. En los ultimos 12
meses subid 80%, aun 11 puntos por debajo de la
inflacion general.

Asi como el asado perdié contra la inflacién, también
perdid contra el pollo y el cerdo, aunque en febrero
recuperd de manera significativa. En enero de 2023 un
kilo de asado compra 3,6 kg de pollo o 1,45 kg de
pechito.

El precio promedio de las exportaciones en enero fue
un 27,2% inferior al de enero de 2022, y 3,6% mayor al
de diciembre, mostrando que la caida de precios
comienza a encontrar un piso.

+80,0%
-11,1%

-0,3%

Asado

+28,6%
+20,6%

+22,1%

-2,3%

-8,5%

Asado vs cerdo Asado vs pollo

-27,2%

+3,6%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
sep-22- feb-23. En S/kg

Asado === Cuadril
1.900
1316 1359 1344 1362 1415
1.653
1.110 1.156 1.177 1.242 1.286
sep-22  oct-22  nov-22  dic-22  ene-23  feb-23

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
sep-22 - feb-23. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo

3,60
3,08 3,00 2,93 2,91 2,87

1,33 1,29 1,28 1,29 1,29 1,45

sep-22  oct-22 nov-22  dic-22 ene-23  feb-23
Valor FOB exportaciones
ago-22 - ene-23. En USD/tn res c/h
4.074

3.873

ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



Analizando la evolucidn de los ultimos
12 meses, y tras la suba de febrero, se
puede ver cdmo los precios de toda la
cadena aun se encuentran por debajo
de la inflacién y los salarios, aunque
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Evolucién dltimos 12 meses también es cierto que venian de un
feb-22 —feb-23. En var % anual 2020 y 2021 corriendo por encima. Lo
mas rezagado parecieran ser los
103% precios de la hacienda.
89% 93% 90%

Por el lado de la demanda, se ve un

80% 81% 80% e _ )
73% claro limite a los precios, con el ddlar
- 60% oficial subiendo un 81% en el afio y los
7 precios de Hilton creciendo 89% vy
China 46%, medidos en pesos.
Los salarios, creciendo por debajo de
la inflacidn, también ayudan a ponerle

un techo a los precios.

TerneroNovillito Vaca Asado Hilton China Ddlar Cerdo Pollo Inflacion Salarios El pechito de cerdo muy cerca del
7

precio del asado, luego de haber
defendido mejor el precio a lo largo de
2022. El pollo, con consumo fuerte en

-usg . ey s
L.E_-g momentos de poder adquisitivo débil,
qg.." pudo defender mejor el precio a lo
E Nota: Hilton y China expresado en pesos Iargo del ultimo afio.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA



EXPORTACION

En enero, China representé el 56% del valor
exportado de carne, seguido por Israel,
Alemania, Chile, Estados Unidos, Paises
Bajos y Rusia.

Las exportaciones como porcentaje de la
produccién representaron el 26,5% en
enero, mostrando que las exportaciones
siguen demandando una parte sustancial de
la produccidn.

Durante marzo los precios de cuota Hilton
mostraron alguna caida respecto a enero,
con un precio de USD 14.500, por 7% por

Exportaciones como % de produccion
ago-22 - ene-23. En % de produccion

29,9%  29,9%

28,3%  28,4%

26,5%

dic-22

ago-22  sep-22  oct-22  nov-22 ene-23

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA v MAGyYP

debajo de los valores de hace un afo. Los
precios de la cuota 481 que esta casi 24%
por debajo del afio pasado.

Por su lado, la mayoria de los cortes
exportados a China se mantuvieron estables
en términos mensuales, pero con bajas
superiores al 20% interanual. Este contexto
muestra una mejora del panorama
internacional de precios.

El valor exportado en enero se ubicé en USD
207 millones, estabilizando la baja que se
veia desde agosto.

Exportaciones de carne bovina
ago-22 - ene-23. En mill de USD

334
306

270
240

191 2

ago-22  sep-22  oct-22  nov-22  dic-22  ene-23

RAL Hilton
Bife ancho Hilton

14 cortes cuota 481
Garrén y brazuelo China
Bolay cuadrada China
Set 17 cortes China

Set 5 cortes China
Chuck China
Delantero Israel
USA (prom)

16 cortes Chile
Tapa cuadril Brasil

CHINA, 56%

LA RAZA QUE
MAS CRECE

SADA

Precios de exportacion
mar-23. En USD/tny var % 1my 12m

. 14.800
Bia.50b
L 7250
.| 6.000
.| 5200

5.000
4.800

.| 4500
. 17700
. | s570
.| s.400
. 5000

Var% Im Var % 12m

-3,8%
-3,5%4

Destinos exportaciones
ene-23. En % del total de exportaciones en USD

ISRAEL, 11%

RESTO, 7%

PAISES
BAJOS,

4%
RUSIA,
EEUU, 5% 2%
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En diciembre, la actividad econdmica se ubicé 3,3% por
debajo del nivel de diciembre de 2017, mostrando una
actividad econdmica apenas por encima del nivel
prepandemia. Durante los ultimos meses la actividad
econdmica se comenzo a caer levemente. Para el 2023
se espera gque la economia no crezca, pero rapidamente
se puede convertir en una caida por efecto de la sequia
gue le restara unos 3 puntos al PIB.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 102,5% en los ultimos 12 meses. La inflacidon
mensual de febrero se ubicé en 6,6%.

El afio 2023 no sera mejor en términos inflacionarios, el
piso deberia estar cerca del 100%.

A diciembre, el salario real presenta una caida del
21,9% respecto a diciembre de 2017. Esto indica que el
salario real se deteriord otro 2,3% en el 2022. Es muy
probable que la aceleracién inflacionaria continue
licuando los ingresos.

Con este escenario de economia estancada y salarios
gue se contindan debilitando, hay un claro limite a los
precios por el lado del consumo interno.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

-3,3% Var acum. dic-17
+0% Esperado 2023

+1,0% Esperado 2024

102,5% Var a/a
6,6% Var m/m
99,9% Esperado 2023

81,7% Esperado 2024

-21,9%  Acum

0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%

dic-19
feb-20

6,2%

I I I I I

sep-22

Actividad economica
Var % acum. desde dic-17

-3,3%

dic-20

jun-20
feb-21
dic-21
feb-22

ago-20
jun-22

abr-20
oct-20
abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
abr-22
ago-22
oct-22
dic-22

IPC mensual
sep-22 —feb-23. En var % m/m

6,3% SO

6,0% I

oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
dic-21 — dic-22. En var % respecto a dic-17

-20% -20%

21% -21% 22% -21% -21%

-23% -23% -22% 539 -22% -22%



ECONOMIA

En los ultimos 12 meses la inflacion fue
del 102,5%, pero el tipo de cambio oficial
subid un 83,5%. Para las actividades
exportadoras esto es inflacion en délares.

La tendencia de atraso cambiario se
rompio en septiembre, luego de 20 meses
confluyeron la inflacion y la suba mensual
del tipo de cambio, y en noviembre vy
diciembre |la devaluacién fue mayor que la
inflacién, aunque en enero y febrero

Var mensual de ddlar oficial e inflacion
feb-22 - feb-23. En var % mensual

volvid a descender.

Los futuros de ddlar oficial para mayo
2023 estan en $242,75.

Todavia quedan dudas sobre un posible
salto cambiario de la mano de un Banco
Central con pocas reservas y una sequia
qgue complicara el escenario cambiario.

Ddlar futuro ROFEX
22/03/23. En S/USD

i Suba TC
Délar/—.—lnflacic')n Mes Délar futuro impll'cita
o 7,4%
e 6 7% 7,0% 6 o mar-23 209,59
7,0% ' abr-23 22460 [ 129,3% |
6,0% may-23 242,75 [ 141,4%
4,7% 6,2% 6,2% . =
5,0% s 250 5,5% jun-23 259,70 135,7%
4,0% a7 49% 51%" jul-23 278,75 [111353% |
S oy 3% 4,2% ago-23 299,70 [1359% |
5 0% 30% sep-23 321,00 134,6%
Loy 2% oct-23 346,30 [ 136,5% |
O’W nov-23 372,90 [1373% |
D D D DD DD D D D P D dic-23 400,00 136,7%
& &,z,«' & @Q;\' N X & L & 004 & Q}\' & ene-24 427,20 l 135;0%
feb-24 452,00 [131,3% |

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

Brecha cambiaria
feb-22 - feb-23. En %

149%

140%
120%
100%

80%

67
60%
40%
20%
0%
A L R L

92%

S S A

X &Y 8\0 & g\éo >

2 <

indice de tipo de cambio real
2011-2023. Base 17/12/15=100

148,4
143,5
150 !
140 1516
130
120 106,5
110 94,1
100 !
90
80
Ay 74,9
60
abr-11  abr-12  abr-13  abr-14  abr-15  abr-16  abr-17 abr-18 abr-19 abr-20  abr-21  abr-22
-5,7% Var a/a
-1,2% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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REMATES DE TERNEROS 2023 | ABRIL

11/04 @ SOC. RURAL DE CORRIENTES (CORRIENTES).

Concurso de terneros del NEA

CONSIGNATARIA: Colombo y Magliano

21Y 22/04 @ SOC. RURAL DE GOYA (CORRIENTES).

2° Expo Feria del Ternero Goyano

CONSIGNATARIA: Gananor Pujol

28/04 © SOC. RURAL DE SAN CRISTOBAL (SANTA FE).

3er. Remate de Terneros Braford y Brangus

CONSIGNATARIA: Colombo y Magliano

@ www.braford.orgar & +54 9112576 5576 | 11 3988 6534 INT.201 (< exposiciones@braford.org.ar
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STR - Palermo.

12-15 - 1° Gira Ganadera
Patagonia Sur.

21 - Cierre inscripcion Otono.

Ingreso nuevos Toros prueba
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LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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