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RESUMEN EJECUTIVO

La faena de los ultimos 12 meses se ha reducido en un milldn de cabezas,
lo que por un lado ayudd a que el stock no se reduzca, pero también
contrae la oferta de carne. Esta menor oferta ha traccionado los precios,
aun con un consumo doméstico en caida. Sin embargo, esta caida de la
oferta parece encontrar piso, a la que se suman feedlots que muestran
niveles de ocupacion superiores a los meses previos.

La evolucion de precios durante los ultimos 12 meses de terneros
(+62,7%), novillito (+64,4%) y asado (+61%) se han alineado bastante a la
inflacion (+58%), luego de unos tres afios en los que estuvieron muy por
encima de la inflacidn. Esto podria estar indicando que la revalorizacion
real que tuvo la cadena podria estar llegando a su techo.

Con el atraso cambiario también se ha visto una revalorizacién sustancial
de los precios medidos en délar oficial, que deberia estar llegando al
techo. El asado en ddlares oficiales hoy vale 30% mas que en abril de
2016, o el 117% mas que en el piso de septiembre de 2019.

Por su lado, los precios de la exportacion son muy buenos, no
excepcionales como marzo y abril, pero por encima del promedio, aunque
entre restricciones a las exportaciones y atraso cambiario, no ayudan a
traccionar precios en la cadena.



INDICADORES

En marzo la carne bovina representé el 49,8%
de la produccidn total de carnes, seguida por
aves con el 38,3% y porcinos con el 11,9%.
Contra marzo de 2021, la produccién de pollo
cayo 3,2% y cerdo bajo 1,5%.

En abril, la produccion de carne bovina
alcanzo las 240 mil toneladas, 7,6% menos
qgue el mes anterior. Respecto a abril de 2021,
se evidencia una caida del 3%.

Las cabezas faenadas alcanzaron el nivel de
1,04 millones de animales en abril, un 8,3%
menos que marzo y 5,1% menos que el afio
anterior.

Produccion total. Participacion por carne
mar-22. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 49,8%

Aves, 38,3%

Si se analizan los ultimos 12 meses, se
faenaron un millén de animales menos.

El peso promedio res esta estabilizado en
torno a los 231 kg.

La faena de hembras fue del 47,3% en abril,
en el mismo nivel de abril de 2021, aunque
por estacionalidad superior a los meses
previos.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
nov-21 - abr-22. En miles de tn res c/h

254 262 260

223

nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22
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Peso promedio res
nov-21 - abr-22. En kg

230 229 239 230 229 i

nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22
Faena de hembras

nov-21 - abr-22. Como % de la faena total

47,26

45,50 45 V

4540 4490 44,90

nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

Faena mensual
nov-21 - abr-22. En cabezas

1.142.377
1.103.333
1.040.995

1.015.700
974.002 I

nov-21 dic-21 feb-22 abr-22

1.134.657

ene-22 mar-22



RELACIONES

La relacion vientre/ternera salt6 a 412 kg de
ternera por vaquillona con garantia de
prefiez, en mayo. Esto se dio por un aumento
en el precio de los vientres, registrado en el
remate de Rosgan.

La relacion ternero/novillo en mayo se
redujo a 1,33 kg de novillo por cada kilo de
ternero. Mientras menor sea la relacidn,
mejora la ecuacién del engorde.

La relacion novillo/maiz también cayé en
mayo, dada la suba del precio del maiz, por
encima de la hacienda. Un kg de novillo
puede comprar 9,33 kg de maiz. Mientras
menor sea la relacién, empeora la ecuacion

Relacidn vientre/ternera
dic-21 — may-22. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de prenez

412
349 341
328 310 329 I

dic-21 ene-22 feb-22 mar-22  abr-22  may-22

del engorde.

El margen bruto del feedlot mejoro
sustancialmente en mayo, alcanzando un
nivel de $8.690 por cabeza, consolidando una
tendencia de mejora tras numeros muy
malos a comienzos de afio.

El indice de reposicidon crece en linea con el
margen y con la estacionalidad, se ubicé en
1,47. El nivel de ocupacién se ubica en el
66%, en mayo de 2021 se ubicaba en 62,5%.

El mayor nivel de ocupacion puede ser una
primera sefial de incremento en la oferta de
hacienda gorda para los préximos meses, lo
gue deberia reducir presién sobre precios.
Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacidon ternero Rosgan /novillo Liniers
dic-21 - may-22. En kg de novillo por kg de
ternero

1,43
1,39 1,36 1,36
1,33
dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22
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Feedlot. indice de reposicion
dic-21 - may-22. Anim. comprados/vendidos

i 132 1,47
1,05 z
0,88 0,98/
—
dic-21 ene-22  feb-22 mar-22  abr-22  may-22
Feedlot. Margen Bruto
dic-21 - may-22. En S/cabeza
8.690
2.115
-1.318
-2.504 -
50 -4.607 2.974
\
dic-21 ene-22 feb-22 mar-22  abr-22  may-22

Relacién novillo/maiz
dic-21 - may-22. En kg de maiz por kg de

novillo
11,08 9.91 10,54 10,35
I . I B I B
dic-21 ene-22 feb-22 mar-22  abr-22  may-22
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El precio de los vientres en mayo saltd un 19% y se
ubica un 115% por encima de mayo del 2021, es el
tercer mes de subas por encima de la inflacién.

Los terneros encontraron un techo entre marzo y mayo,
también relacionado a la propia estacionalidad de la
oferta. En los dultimos 12 meses, muestran un
incremento del 62,7%, apenas por encima de la
inflacién.

El precio del novillito en Liniers viene creciendo
sostenidamente. En términos interanuales el precio ha
subido un 64,4%, algunos puntos por encima de la
inflaciédn. Aunque en el Ultimo mes se mantiene por
debajo del nivel de inflacion.

La alta inflacion seguird presionando los precios,
aungque una mejora en la oferta junto con una demanda
débil, pueden reducir algunas presiones reales.

Fuentes: FADA en base Rosgan, Liniers, INDEC y BCRA

Toros MEJ
Vaquillonas 3% - 2o Mo LIIos
- 11%
Mercado de Liniers. .
.. ., Novillitos
Participacion por 19%
categoria
abr-22. En % del total
de cabezas

Vacas
50%

+115%
+34,2%
+74,9%
+19,3%
+13,6%

+14,5%

+62,7%
+1,3%

+32,1%
-2,6%

-7,2%

-6,5%

+64,4%
+2,4%

+32,7%
+2,6%
-2,3%

-0,2%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a S const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan

dic-21 — may-22. En S corrientes
139.951

116.673 117.30

dic-21  ene-22  feb-22 mar-22  abr-22  may-22
Precio ternero Rosgan
nov-21—abr-22. En S corrientes
369 386 376
326
305 317
dic-21 ene-22  feb-22 mar-22  abr-22  may-22
Precio novillito - Liniers
dic-21 — may-22. En S corrientes
306 314
283
267
237 235
dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22
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Los precios al gancho siguiendo a Liniers se
despertaron luego de una meseta en enero. En los
ultimos 12 meses, el precio del novillo de exportacion
ha aumentado un 63,6% y el de consumo un 66,8%, los
dos algunos puntos por encima de la inflacién.

En abril, el asado presentd una suba de un 5,2%, el
cuarto mes consecutivo que sube por debajo de la
inflacién, luego de los saltos de finales de 2021. Hay
algun retraso respecto a Liniers y al precio al gancho,
aunque de solo entre 4 y 5 puntos. Es decir, deberia ir
copiando el precio de la hacienda, aunque lleva un
peqgueno retraso en los ultimos 12 meses. El cuadril,
sin embargo, como para tomar un corte de mayor
valor, en los ultimos 3 meses ha tenido un precio que
ha ido levemente por encima de la inflacién, aunque la
evolucion anual esta solo 3 puntos por encima del
asado.

El precio promedio de las exportaciones en marzo fue
un 33% superior al del marzo de 2021, parte por las
restricciones a las exportaciones y parte por las
mejoras de precios internacionales.

+63,3% Vara/a$ corr.

S Precio al gancho 599
U .
£ +1,7% Var a/a $ const. dic-21 — may-22. En $/kg
2
= 461

+31,9% Var a/a USD > c37

+66,8% Vara/as corr.
g 402
S Consumo 420-440  ==Expor +480
2 +3,9% Var a/a S const.
o AR GO GO GO A A I | A L L o
° '\\0\ ,y\'Q’\ R ,»oo\'\’\ \,\’1'\ ’@\q,\ \,\“’\ ,\59\0’\ ,19\0’\ ,Q,\V\ ,150\“\ \9\”\

+34,9% Var a/a USD v

+61,0% Vara/a$ corr. Precio de asado y cuadril

oct-21- abr-22. En S/kg
+1,9% Vara/a$ const. )
Asado == Cuadril 002 1.176

o +31,9% Var a/a USD 945 949 1.012 '
® 853
a 790
< 452% Var m/m $ corr. 9717 1.022

885 892 918

763
-0,8% Var m/m S const. 677

+1,6% Var m/m USD oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

Valor FOB exportaciones

oct-21 - mar-22. En USD/tn res c/h
4.173

4.113

+33,0% Var a/a USD 4.081

+1,8% Var m/m USD 943

oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22
Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

En marzo, China continud siendo el principal
destino de las exportaciones de carne, con
una participacion del 62% del valor FOB
exportado. En el ranking le siguen lIsrael,
Alemania, Chile, Paises Bajos y Estados
Unidos.

Las exportaciones como porcentaje de la
produccion alcanzaron el 27,6% en marzo. El
volumen exportado se redujo un 4%
respecto marzo de 2021.

Durante mayo los precios de cuota Hilton
cedieron respecto a los niveles

Exportaciones como % de produccion
oct-21 - mar-22. En % de produccion

29,1%

27,6%

249%  251% 5y 5

23,8%

oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA v MAGYP

extraordinarios de abril, con un precio de
USD 14.500, unos USD 1.000 por encima del
promedio de los 12 meses anteriores.

Por su lado, la mayoria de los cortes
exportados a China se mantuvieron
relativamente estables, con caidas leves
aunque en valores altos.

El valor exportado en marzo se ubicod en
USD 293 millones. Si continua esta

tendencia, las exportaciones podrian
alcanzar los USD 3.000 millones.
Exportaciones de carne bovina
oct-21 - mar-22. En mill de USD
243 264 259 272 2
215
oct-21 nov-21 dic-21 ene-22  feb-22  mar-22

CHINA, 62%

AT ~ADA

Precios de exportacion
may-22. En USD/tn y var % 1my 12m

Var% 1m Var % 12m

RAL Hilton | 14500 4510%
Bife ancho Hilton . 14,500 5216%
14 cortes cuota 481 [:b.OOO _
Garrén y brazuelo China ,j 7.700 22@%
Bolay cuadrada China Ij 6.300

Set 17 cortes China ~ | 6.200

Set 5 cortes China Ij 6.000

Chuck China .| 5.800

Delantero Israel L9300 165%
USA (prom) . | 6100

16 cortes Chile . 6650 1818%
Tapa cuadril Brasil | 10500 ZSB%

Destinos exportaciones
mar-22. En % del total de exportaciones en USD

ISRAEL, 8% OTROS, 8%

PAISES
BAJOS,
4%

BR...
EEUU, 4% 2%
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Los precios FAS de los granos en pesos han tenido una suba
importante, como consecuencia de la guerra Rusia-Ucrania,
aunque han sido amortiguados por el atraso cambiario. En los
ultimos 12 meses el trigo ha subido un 122%, la soja un 55,5% y
el maiz un 60,3%, en pesos.

En Chicago, el futuro soja mayo-23 se ubica en USD 547, un
11% por encima del precio que se esperaba para mayo-22 en
mayo de 2021. Maiz mayo-23 se ubica en USD 301, 38% sobre lo
que se esperaba un afo atrds. Aun asi, marcan un descenso
contra los precios spot, por lo que el mercado de futuros esta
esperando que se desinflen un poco los precios. Por el
contrario, los futuros de trigo diciembre-22 cada vez estdn mas
solidos, con un precio de USD 458.

Precio FAS granos
may-21 — may-22. En S corrientes/tn

Trigo Pan Maiz Soja

50.416
44.523

32.858
29.840

20.721

21.662

El desafio viene por el lado de la suba de costos, con los
fertilizantes a la cabeza, pero también fitosanitarios como el
glifosato. Por su lado, los fletes y las labores, creciendo algunos
puntos por encima de la inflacion, generan un impacto
sustancial por el atraso cambiario, las subas en délares alcanzan
el 40%-50% anual.

Por el lado de la ganaderia, tanto para suplementacién, como
feedlot, pollos y cerdos, la suba de precios internacionales
sumado a una mayor presion del tipo de cambio oficial en los
meses que viene, deberia generar algun impacto en los costos
de alimentacidon. Aunque no se sentira mientras la inflacidon esté
muy por encima del ritmo devaluatorio.

Futuros Chicago
dic-19 — may-22. En USD/tn

Fecha dic-19 dic-20 may-21 dic-21 abr-22 may-22
Posicién may-21 may-21 may-22 may-22 may-22 may-23
Sl 352 447 492 476 636 547
Maiz 168 173 218 234 316 301
Posicion dic-20 dic-21 dic-21 dic-22 dic-22 dic-22
Trigo 208 225 214 282 404 458

Fuentes: FADA en base MAGyP, MATBA y Agrofy con base en CME



ECONOMIA

En los ultimos 12 meses la inflacion fue del
58%, pero el tipo de cambio oficial sélo subid
un 22%. Para las actividades exportadoras
esto es inflacion en ddlares. Por ejemplo,
entre la tarifa de transporte de granos de
referencia de febrero de 2021 y la revisada
luego del paro de transporte de abril de
2022, la suba fue del 80% en pesos. Esto es
equivalente a una suba del 50% en ddlares.

Tanto por necesidad como por acuerdo con el

Var mensual de délar oficial e inflacion
may-21 - abr-22. En var % mensual

8,0% ) L
Doélar ==@==Inflacion

6,7%

7,0%
6,0%

e 3,9%
0,
3,5% 3,5% SEHS S5

4,0% 3,3%
3,0%
2,0%

1,0% 2.0% 22%
Y70 0,
1,3% 1,2% 9 0 1.6%
0.0% ’ 1,0% 1,0% 11% 1,0% 1,1%
RS O S G S S G L | b
&,b $ N 5 %Q/Q & K b\ & & 6{0

6,0%

3,5%

FMI, se espera que durante 2022 el ritmo
devaluatorio crezca, de hecho luego de un
piso de una suba del tipo de cambio del 1% a
finales de 2021, en abril ya fue del 3,5%.
Aunque con los altos niveles de inflacion del
primer semestre de este ano, el atraso crece
aungue aumente el ritmo de suba del tipo de
cambio.

Los futuros de ROFEX se estan operando a un
valor de $165,50 para diciembre, lo que

Ddlar futuro ROFEX
16/05/22. En S/USD

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

implica una suba anualizada del tipo de
cambio oficial del 72,7%, algunos puntos
encima de la inflacion esperada.

La brecha cambiaria ha cedido, de la mano de
una suba de las tasas de interés, un menor
ritmo de emisidn en los primeros meses del
ano y un gran ingreso de ddlares gracias a los
precios de los granos.

indice de tipo de cambio real
2011-2022. Base 17/12/15=10q487

Mes  Ddlarfuturo ,SUba,] TC 150 137
implicita 140 4506
may-22 120,320 130 1066
jun-22 1262600 II783% | o '
jul-22  132,3500 B77,1% 100
ago-22 139,3000 1 79,7% | = 950
sep-22 1456500 [77,4% | o '
oct-22  152,4500 [76,5% | 60HMHNNNMmm<,WZm'gmmwNMMMNMMOMHHHM
dic22 1655000 WN72,7% | BONRTEARSTASRCSARAOASRTGRRRTANL TNt aaRTe
ene-23 172,0000 [£170,9% | i
feb-23  178,0000 .
mar-23  184,0000 [1766,5% | 2 varm/m
abr-23  189,3500 64,0% | i

Fuentes: FADA en base BCRAy ROFEX
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En febrero, la actividad econédmica se ubicd 2,1% por
debajo del nivel de diciembre de 2017, mostrando una
actividad econdmica por encima del nivel prepandemia.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 58% en los ultimos 12 meses. La inflacidon
mensual de abril se ubicd en 6%.

El recalentamiento de la inflacion hizo saltar las
expectativas para el 2022 hasta el 65,7%, con varias
consultoras hablando de 70%.

Esto indica un afo muy movido en precios que
seguramente incentivara al gobierno a continuar con
medidas  intervencionistas  en los  mercados
agropecuarios.

A febrero, el salario real presenta una caida del 21%
respecto a diciembre de 2017. Esto indica que en los
ultimos meses dejé de caer el salario real. Sumado a la
recuperacion econdmica podria insinuar cierta fortaleza
en el consumo. Sin embargo, es muy probable que la
aceleracion inflacionaria de los primeros meses de 2022
liche nuevamente los ingresos.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

-2,1%

+3,4%

58,0%
6,0%
65,7%

52,3%

-21%

Var acum. dic-17

Esperado 2022

Var a/a

Var m/m

Esperado 2022

Esperado 2023

Acum

Actividad econdmica

Var % acum. desde dic-17
00% _g,19

-10% 2,1%
-20%
-30%

-40%

IPC mensual
nov-21 - abr-22. En var % m/m

6,73%
6,00%

4,69%
3,84% 3,88%
n I I I

nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
mar-21 —mar-22. En var % respecto a dic-17

-19%
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ARGENTINA 2022
8° CONGRESO MUNDIAL

=

. Conla fueru‘ de EXPOEQO

GIRA ARGENTINA

25 al 30 de mayo

Cabanas Santa
Irene, Marcaojo,
Laguna Limpia,
Pilaga y El Rocio

8° CONGRESO MUNDIAL

31 al 1 de junio
Asociaciones de la Confederaciéon
Camgar
workshop:
Carnes, Gené

EXPOSICION INTERNACIONAL

2 al 5 de junio

Juras - Remate - Noche de
campeones

' Inscripcién obligatoria: www.braford.org.ar/MUNDIALARGENTINA2022

ROXIMOS REMATES
USPICIADOS BRAFORD

® JUNIO e

° REMATE ANUAL DEL LITORAL SANTAFESINO
Estancias y Cabana Las Lilas S.A.
Canal Rural

www.laslilas.com
Estancias y Cabana Las Lilas S.A.

GENETICA DE EXCELENCIA
Marta Carina SR.L.

Sociedad Rural de Jesus Maria
Canal Rural

Tradicion Ganadera

LA LILIANA

Estancia Liliana S.CA.

Canal Rural
www.colomboymagliano.com
Colombo y Magliano S.A.
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23 Y 24 DE JUNIO DE 2022

EVENTO CON PREVIA INSCRIPCION - HASTA 30 DE MAYO

JUEVES 23

8:30 HS. ESTABLECIMIENTO “TATUTI”
RECORRIDO - RUTA PROV.1KM 38

12 HS. ESTABLECIMIENTO “SANTA RITA”
ALMUERZO Y RECORRIDO - RUTA PROV.1KM 25

19 HS. CHARLA DE M.V. MARTIN MILDENBERGER
REPRESENTANTE DE BIOGENESIS BAGO
SOCIEDAD RURAL DE CHAJARI

20 HS. CHARLA DE M.V. ANDRES CORNEJO
SOCIEDAD RURAL DE CHAJARI

21 HS. CENA DE CAMARADERIA
SOCIEDAD RURAL DE CHAJARI

VIERNES 24

09 HS. ESTABLECIMIENTO “BUENA ESPERANZA”
RECORRIDO Y ALMUERZO - RUTA 127 KM 257

©® SEDE - HOTEL BUENAS AGUAS
RUTA NAC. 14 - KM 329 - CHAJARI

<

Biogénesis 6 - REGGI& CIASRL BODEGA PRIVADA
Biogénesis Bagd oy i R«C -y

CGrupoCampo m‘;"s‘_‘:: [)A CA Angemsa ocn" ‘

Para inscribirse al evento hay tiempo hasta el 30 de Mayo! Por
Whastapp al > 3446-644883

6,7y 8 de JUNIO

EN LA SOC. RURAL DE TANDIL

En conjunto con las trodlcmnales muestras de:

_~® SHORTHORN | IgLimangus

REPRODUCTORES | AREMAS
PARA LA JURA

yPR

WP
INGRESO DE ANIMALES ESPECIAL DE VIENTRES

Para la exposicién Ademds,

Sabado 04/06 desde las 8 hs hasta Lunes 06/06 a las 12 hs c““g%’g{;’a‘““"

Para la concentracién de vientres. i
Martes 07/06 de 8 hs a 18 hs e vientres

ADMISION Y MEDICIONES
Domingo 05/06 de 8 a 18 hs y Lunes 06/06 desde las 8 hs hasta terminar

JURA DE CLASIFlCAClON Jurado: Fernando Alfonso h.
Martes 07/06 Lotes o Individuales @ hs y 14 hs

ENTREGA DE PREMIOS en pista al terminar las juras

VENTAS Miércoles 8 de junio desde las 11 hs °°E"§,}}g,eof;oe E

Comenzando con vientres de la concentracién y continuando DE PUBLICIDAD
con los reproductores de las exposiciones

SALIDA DE ANIMALES DESDE LA FINALIZACION DE LAS VENTAS

AUSPICIAN
ROLABDRAN SOCIEDAD RURAL Entre Surcos :
DE TANDIL y Corrales Galicia Rural &

P Remata la raza Hereford
,ﬂe{/@}/ﬁza Z/ O,Ql/}((l,yu); @ ledesmayarana (§ Ledesmay Arana SR.L
(0249) 442 1718 / 443 2555 - ledesmayarana@gmail.com

Remata las razas Limangus y Shorthorn

Sdenz Valiente, (017) 4345 0700
Bullrich y Cia s.a. www.saenz-valiente.com
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Autores

Nicolle Pisani Claro

Economista — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org
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Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocion vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que ma3s
Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocidén comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundacién Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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