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RESUMEN EJECUTIVO

Los precios del ternero y novillito se mantuvieron por arriba de la
inflacion en el dltimo afio, mientras que el precio de los vientres se
muestra débil, perdiendo un 8% de su valor real interanual. El precio al
publico, también evoluciona por detras de la inflacién, incluso por debajo
de la hacienda gorda, lo que dificulta al ultimo eslabdn de la cadena.

El feedlot marcd por tercer mes consecutivo un margen bruto positivo y
superior al de abril, en un contexto de mejora en la relacién maiz/novillo.
En mayo bajo el nivel de ocupacién, mostrando una menor actividad en el
engorde a corral.

Los precios de exportacion continlan debilitados, por la baja de precios
internacionales, principalmente de China.

En el primer trimestre 2024, el consumo per capita de carne bajo 10 kilos,
respecto al primer trimestre de 2023, por la pérdida de poder adquisitivo.
Se espera que la carne vacuna no tenga grandes aumentos en el
mostrador en los préximos meses, limitado por el poder adquisitivo de los
ingresos.



INDICADORES

En marzo la carne bovina representé el 50,4%
de la produccion total de carnes, seguida por
aves con el 36,9% y porcinos con el 12,7%.
Respecto marzo 2023, la produccién de pollos
cayo un 7%y porcinos también bajo un 7,6%.

En abril, la produccion de carne bovina
alcanzo las 242 mil toneladas, 1,3% superior
al mes anterior. Respecto a abril de 2023, la
produccion bajo 8,3%. El acumulado para el
primer cuatrimestre es de 985 mil toneladas.

Las cabezas faenadas alcanzaron un nivel de
1,07 millones de animales en abril, un 1,7%
mas que marzo y 9,1% menos que abril de

Produccion total. Participacion por carne
mar-24. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 50,4%

Aves, 36,9%

2023. El primer cuatrimestre 2024, acumulé
una faena de 4,3 millones de cabezas,
explicando un 8% menos que el primer
cuatrimestre de 2023.

El peso promedio de faena fue de 226 kg en
abril, menor al peso del mes anterior y 2 kg
mas que un afno atras.

La faena de hembras fue del 47,6% en abiril,
subiendo 0,5 puntos al compararlo con el mes
anterior, pero 2,6 puntos por debajo de abril
2023.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
nov-23 — abr-24. En miles de tn res c/h
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Peso promedio res
nov-23 - abr-24. En kg

230
230 227 228 227 226

nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

Faena de hembras
nov-23 - abr-24. Como % de la faena total

4
— 7’
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24
Faena mensual
nov-23 — abr-24. En cabezas
1.234.134
1.158.079
1.081.792
08 \9 I 1.044.005 1.053.811 1-071.671
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en mayo, se
encuentra en 276 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefez.

La relacion ternero/novillito en mayo se
ubica en 1,03 kg de novillito por cada kilo de
ternero. El indicador bajé por quinto mes
consecutivo, mostrando relativa fortaleza en
el novillito.

La relacion novillito/maiz también bajo
respecto de abril, ya que 1 kilo de novillito
compra 13,86 kilos de maiz, ante el aumento
del precio, en pesos, del maiz.

El margen bruto del feedlot, continia en
terreno positivo por tercer mes consecutivo,

Relacién vientre/ternera
nov-23 — may-24. En kg de ternera por 1kg
479 de vaquillona con garantla de prefiez

nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24

con 80.813 S/cabeza para el mes de mayo.

El indice de reposicion se ubica en 0,98,
mostrando una caida respecto de abril y por
debajo de 1,22 de mayo 2023. El nivel de
ocupacion también bajo al compararlo con
abril, situandose en 64,4% y 8 puntos menos
que un ano atras. Lo anterior muestra una
menor actividad en los engordes a corral.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillito Liniers
nov-23 - may-24. En kg de ternero por 1kg de

1,43 novillito

1,23
I I I i i i
nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24
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Feedlot. Margen Bruto
nov-23 — may-24. En S/cabeza

80.813

38.726
2.736

_65.445 -58.811 -55.328 -56.270
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24

Feedlot. indice de reposicién
nov-23 - may-24. Anim. comprados/vendidos

1,37
1,23
0,98
0,96 0,92 0,87
0,71/
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24

Relacidn novillito/maiz
nov-23 -may-24. En kg de maiz por 1kg de

novillito
15,99 14,59
12,63 12,84 14,12 13,86
] I I I I
nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24



PRECIOS
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El precio de los vientres se ha incrementado un 258%
en el ultimo afio, perdiendo un 7,8% de su valor real.

El precio de los terneros con subas mayores a las
categorias de cria, mostrdé incremento interanual del
329%, quedando por arriba de la inflacion del ultimo
ano. Sin embargo, el precio del ternero no termina de
despegar y se mantiene relativamente estable en los
ultimos seis meses. En mayo, el precio muestra una
caida del 0,8% respecto abril.

El precio del novillito en el MAG continua aumentando
cada mes. En mayo aumentd 2,7% respecto al mes
anterior. Respecto mayo 2023, su precio subié 308%,
superando la inflacién del dltimo afio.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

Novillos
MEJ 1,1% 11,0%
Mercado Agro Ganadero. Vaq”'”f”as
TRy 21,8% Toros 2,6
Participacion por N
categoria Novillitos
19,4%
abr-24. En % del total de
cabezas

Vacas 44,1%

+258%
-7,8%
-6,1%
-20,1%
-25%

-21,2%

+329%

+10,4%

+12,4%
-0,8%
-7,7%

-2,3%

+308%
+5,1%
+7%
+2,7%
-4,5%

+1,2%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
nov-23 — may-24. En S corrientes

741.985
672.597

623.216 628.784
490.404 >68.521 502.551

nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24
Precio ternero Rosgan
nov-23 - may-24. En S corrientes
2046 1965 2087 1999 2086 2.070

11/

nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24

Precio novillito - MAG
nov-23 — may-24. En S corrientes

1.948  2.000

1.702 1.837

1.426 1.479

981

dic-23

nov-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24
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El precio del asado, mostrd6 un comportamiento
negativo en el mostrador en el mes de abril, ya que
perdi6 un 5% contra la inflacibn mensual. En los
ultimos 12 meses, el asado aumentd un 265%,
perdiendo contra la inflacidn.

En el primer trimestre 2024, el consumo per capita de
carne bajo 10 kilos, respecto al primer trimestre de
2023, por la pérdida de poder adquisitivo. Se espera
que la carne vacuna no tenga grandes aumentos en el
mostrador en los proximos meses.

En abril, el precio del cerdo bajo un -0,2%, mientras
qgue aumento el pollo 8,5% y carne vacuna 3,4%,
respecto a marzo. Sin embargo, en los ultimos 12
meses, la carne vacuna se encarecio respecto al polloy
el cerdo.

En abril, 1 kg de asado podia comprar 2,80 kg de pollo
y 1,52 kg de cerdo. La suba de la carne bovina deja
lugar para que los precios de estas otras carnes
crezcan, pero también le pone un limite a su precio en
el mercado interno al encarecerse relativamente.

En marzo los valores de las exportaciones subieron
2,3% respecto febrero, manteniéndose relativamente
estables pero por debajo del pico de septiembre 2023.

Asado

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+265%

-6,2%
-9%

+3,4%
-5%

+1,2%

+11,3%

+3,0%

-12,5%

+2,3%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a

Var a/a

Var a/a USD

Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
nov-23- abr-24. En S/kg

= Asado Cuadril
8.086
6753  7.008 7068
3.935 5.548 - 6 795
0.UDo
3.475
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24

Relacién asado / pechito de cerdo y pollo
nov-23 - abr-24. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo
3,49
292 3,20 3,13 2,94 2,80
1'42 1,49 1'32 1,40 1'47 1,52
nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24
Valor FOB exportaciones
sep-23 - mar-24. En USD/tn res c/h

3.163

2.926 2.848 2.825 2.912 2.869 2.934

R

sep-23  oct-23  nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA
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Las exportaciones, como porcentaje de la tonelada.
produccion, representaron el 27,7% en los

Precios de exportacion
may-24. En USD/tny var % 1my 12m

El precio de los cortes exportados a China se Var%im Var% 12m

12 meses acumulados hastg Marzo, mantuvieron sin variaciones respecto abril,  raL Hilton G 18
mostrando un aumento paulatino en la  oycanto Set 5 cortes a China, que aumentd  Bife ancho Hilton | 13500 3,64
participacion desde diciembre 2023. un 2,6%. Los precios de mayo, continlan  Cuota4sl © 7500 -6/0%
El valor exportado en marzo se ubicd en siendo mds bajos que un afio atrds. Los  Garronybrazuelo China C a0 % 200
USD 232 millones. En volumen, se exportd cortes con destino a China, promedia una  B°l2YcuadradaChina Ll aas0 17,04
, - , , Set 17 cortes China D 3.900 |:1-
un 17,6% mas que un afo atras. caida de 16,3%. Set S cortes China B :ow
En mayo los precios de cuota Hilton China concentra el 74,8% del volumen vy el Chuck China C | 3400
bajaron, en promedio, 3%, respecto abril, 57,9% del valor de las exportaciones. Delantero Israel = | 7500 2,64
alcanzando valores de USD 13.500 por USA (prom) =l sa0
16 cortes Chile D 5.600 -GE.
Tapa cuadril Brasil |:9.000 0,0%

Exportaciones como % de produccion
oct-23 - mar-24. Media mévil 12 m en %

Exportaciones de carne bovina
oct-23 —mar-24. En mill de USD

Destino exportaciones
ene-mar 24. En % del total de exportaciones en

usD
27,7%

26,9% ’ 237 232

257% 549  260% 264%  TOT __—e 214 220 ﬁ5/o§.
7 + +
1V
UE, 16,6%

oct-23  nov-23  dic-23  ene-24  feb-24  mar-24 oct-23  nov-23  dic-23  ene-24 feb-24 mar-24 oifes )

China, 57,9% 6,2% 5,3%

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEAy MAGyYP
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Evolucion ultimos 12 meses
abr-23 —abr-24. En var % anual

333%

299% 301%
282% wm 287% 0 289%

[s)
265% 254%
219% 228%
201%
I 139%

Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera hasta el ultimo dato disponible de INDEC, marzo 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

Ternero
Novillito
Vaca
Asado
Hilton
China
Dolar MEP
Cerdo
Pollo
Inflacion
Salarios

Délar oficial

Analizando la evolucion de los ultimos
12 meses, los precios de terneros y vaca
se situaron por arriba de la inflacidn,
mientras que el novillito y el asado, por
debajo.

Por el lado de la demanda, continua
observandose el deterioro en el poder
de pago de la exportacidn, con destino
a China, con caidas de precios
importantes en el ultimo afio. Mientras
gue el desempefio del precio de Hilton
achico la brecha con el délar oficial.

Los salarios creciendo por debajo de la
inflacion contribuyen a ponerle un
techo a los precios en el mostrador.

El asado se encarecid respecto a la
carne de cerdo y el pollo. En el primer
caso se situo 11 puntos menos que el
asado y la carne de pollo 37 puntos
menos. En los tres casos, su precio
aumento por debajo de la inflacidn.



Actividad econdmica

Var % acum. desde dic-17_2 o

En febrero, la actividad econdmica se ubicé 7,3% por o

%

0%

debajo del nivel de diciembre de 2017. Contra febrero 5% e
2023, la actividad cayd 5,5%. Para el 2024 se espera que By Voot oo
la economia vuelva a caer, en -3,5%. En abril, las 35% | Esperado 2024 iy
principales consultoras estimaron una caida en la -30%

-35%
actividad econdmica en el primer trimestre del 3,4%,

segundo trimestre neutro en 0% y una recuperacion en
el tercer trimestre del 0,6%.

jun-20

ago-20
dic-20

feb-21
jun-21

ago-21
dic-21

feb-22
jun-22

ago-22
dic-22

feb-23
jun-23

abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
ago-23
oct-23
dic-23
feb-24

ECONOMIA

En términos de inflacidn, el incremento de los precios IPC mensual

fue del 289,4% en los ultimos 12 meses. La inflacidon IR ST, ST GO

mensual de abril se ubico en 8,8%, por debajo de lo que 25.5%

esperaba el mercado. Se espera que la inflacién de 8,8% Var m/m 20,6%

mayo sea 7,5% o incluso menor y del 161,3% anual en

2024. En la ultima estimacion la inflacién para 2024 se 8,8%
< recort6 28 puntos. Continua el pronéstico de 88% Esperado prox 12m I . .
0

289,4% Var a/a

161,3% Esperado 2024 12,8% 13,2% 11,0%

desaceleracion de la inflacion para los proximos meses. o

< A marzo, el salario real presentd una caida del 39,2%
™ respecto a diciembre de 2017. Desde diciembre se
profundizé la pérdida de poder adquisitivo de los
salarios argentinos. Si bien los acuerdos salariales

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
feb-23 —mar-24. En var % respecto a dic-17

. . o 22% 10r onor nor 20%
comienzan a tener una recuperacion frente a la 23% 22% -24% RS S TR0 IR A oy
-5 variacion de precios, no alcanza para recomponer la -39,2%  Acum M/
ng pérdida del poder de compra.
3=

b= m M M ®n ®Mm M Mm Mo 0 o0 o < 9« <
© o g g 8 g & g g 5 o § g
o 2 8 F 528 ¢g8 85 g2 ¢

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA



ECONOMIA

El tipo de cambio oficial de mayo es $882,
esta un 19,6% por debajo del de
diciembre de 2021 equivalente a $1.096,
cuando se ajusta por inflacion. Incluso, la
diferencia es mayor si se compara con
diciembre 2019.

Las brecha cambiaria se encuentra en el
19% en mayo, notoriamente mas baja que
durante 2023 vy relativamente estable
desde marzo de este afio, aunque sigue la

Ddlar oficial ajustado por inflacion

ene-20- may-24. En pesos de mayo 2024

1365
1295 1342

presion inflacionaria.

Sin embargo, el gobierno nacional se
muestra confiado en la desaceleraciéon de
precios para los proximos meses, el
ingreso de divisas por la cosecha gruesa y
en la estabilidad de los ddlares
financieros.

Los futuros de ddlar oficial para abril 2025
estdn en $1.295.

Ddlar futuro ROFEX
21/05/24. En S/USD

, Suba TC
Mes Ddlar futuro | L.
implicita
may-24 897,50 0,0%
1084 jun-24 923,00 | 52,5%
jul-24 95350 [ 81,1%
0 ago-24 98450 [ 94,6%|
sep-24  1016,00 [ 101,3%
oct-24 105500 [110,3%
nov-24 109350 [ 114,3% |
dic-24 113850 [11194% |
ene-25 118750 [ 123,6% |
NS feb-25 1227,00 [121,7% |
& & mar-25 1260,00 [11117,2%
abr-25 129500 [1113,6% |
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Brecha cambiaria
mar-23 — may-24. En %

200% 171%

150%

100%

53%

0,

o il Illmmnun
(32] o o m m ™| (22} < <
‘\."*."*.'.3“."7‘3"7“\.'@‘7'33.
BN EEEEEEEERER:

Indice de tipo de cambio real
2011-2024. Base 17/12/15=100
180 162,2

160
140
120
100
80
60

74,9 SR
’
may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17 may-18 may-19 may-20 may-21 may-22 may-23
-4,4% Var a/a
-1,1% Var m/m

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



NOTICIAS DE MAYO

El BCRA siguié bajando de la tasa de politica monetaria, situandose
actualmente en una tasa del 40% TNA, equivalente a una TEA del
49,15%, por debajo de la inflacion estimada para los proximos 12
meses, en 88%.

Es decir que, desde diciembre de 2023, cuando la tasa era del 133%
TNA, el gobierno la recorté en 93 puntos.

Con esta nueva baja de la tasa, los bancos estan ofreciendo una tasa
cercana al 30% TNA por los plazos fijos tradicionales. Esto equivale
a una tasa del 3,3% mensual, también por debajo de la inflacion
mensual que se espera para los préximos meses.

Las medidas incentivan a los bancos a ofrecer créditos a menor tasa,
pagar menos interés por plazos fijos y por cuentas remuneradas. Del
lado de la demanda, se prevé que haya desincentivos a mantenerse
en instrumentos como plazos fijos tradicionales y se buscaran otros
activos para resguardar sus pesos, tales como plazos fijos UVA y
ddlar.

En mayo, comenzaron aparecer los créditos hipotecarios en la
mayoria de los bancos y una serie de baja de tasas para el
financiamiento, como por ejemplo en el Banco Nacién. En el ultimo
caso, se anuncio una reduccion de 9 puntos en la tasa para inversion
productiva, pasando del 35% al 26% anual. Para capital de trabajo

Braford
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bajo 7 puntos, pasando del 40% al 33% anual y también se anuncio
una mejora en el financiamiento en dolares del 1,5% anual. Estas
tasas permiten a muchas empresas refinanciar sus gastos de
estructura.



& REMATES AUSPICIADOS BRAFORD =
o> JUNIO Y JULIO

CAMARA DE CABANAS RANCHO GRANDE 11° REMATE DE CABANAS EL AMARGO

SANTAFESINAS Rancho Grande DEL NORTE El Amargo

Varias Cabafias Soc. Rural Margarita Belen - Margarita ~ Juramento Soc. Rural Tostado - Tostado, Santa Fe
Predio Ferial Emilia - Emilia, Santa Fe  Belen, Chaco Soc. Rural de Corrientes - Corrientes, ~WWW-.colomboymagliano.com.ar
www.rosgan.com.ar Corrientes

www.colomboymagliano.com.ar

PRO A PRO CABANA PILAGA EL POZO DE LA CARRETA LOS ORIGENES

Varias cabafas Cabana Pilaga El Pozo De La Carreta Los Origenes

Soc. Rural Virasoro - Virasoro, Soc. Rural Mercedes - Mercedes, Soc. Rural Jesus Maria - Jesus Maria, Instalaciones Los Origenes -
Corrientes Corrientes Cordoba El Sombrero, Corrientes

www.colomboymagliano.com.ar

40° REMATE ANUAL BUENA GRAN REMATE BRAFORD CORRAL DE GUARDIA 44° REMATE ANUAL -
ESPERANZA DE MARCAOJO Corral de Guardia CAB_ANA ALEGRIA

Buena Esperanza Marcaojo Soc. Rural Chaco - Margarita Belen, Alegria i )
Instalaciones Buena Esperanza - Instalaciones Marcaojo - La Pelada, Chaco Iqstalaaones Nyeva Valencia -
Los Conquistadores, Entre Rios Santa Fe Riachuelo, Corrientes
WWW.rosgan.com.ar www.colomboymagliano.com.ar

Auspicie su remate con Braford.

in f © ¢ www.braford.org.ar Por consultas comuniquese a:
X remates@braford.org.ar 3\ +54 9 11 2576 5576



Conocé todas las actividades de junio donde la Asociacion esta presente

27/6 al 29/6

+(VVE I
H)) Escuela
N Hereford

RORAL LA

Us' EXPOSICION DE CASADERIL ASRICLALTERA £ MDUSTRIA INTERNAC WAL

5 al 8 de junio
AgroActiva

Armstrong

13 y 14 de junio
Jornada: La ganaderia que viene

Zonal Sudeste - Olavarria

14 de junio
Jornada a campo en La Camila y 3* Jura de Prueba Pastoril
Olavarria
19 de junio

3? Jura de Prueba Pastoril Mesopotamia
INTA Concepcion del Uruguay

21 de junio
Palermo - Inscripcion final

¢
HEREFORD

100



Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org
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www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccién y registro de reproductores,
promocién comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
mailto:narinio@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
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