


RESUMEN EJECUTIVO

• La cadena ganadera enfrenta un panorama complejo en esta primavera, 
con precios atrasados y perdiendo parte de su valor real. En el último año, 
los terneros subieron un 166%, el novillito 124%, el asado 146%, en pesos 
corrientes. El más perjudicado es el gordo, perdiendo 24% de su valor 
real, además de bajar el precio en el mes de octubre. Sin embargo, se 
espera que el gordo aumente para fin de año.

• La faena y la producción de carne continuaron mostrando incrementos en 
septiembre, incluso al compararlo con un año atrás con sequia y un peso 
promedio de faena que recuperó 2 kilos, respecto septiembre 2023. 

• La carne en el mostrador sigue barata al compararla con pollo y cerdo en 
el último año. En septiembre, 1 kilo de asado compraba 1,35 kilos de 
carne de cerdo (-14%) o 2,66 kilos de carne de pollo (-18%).

• El precio de los cortes con destino a Cuota Hilton alcanzaron el valor más 
alto del año, USD 16.000 por tonelada, siendo un 33% superior al de 
octubre de 2023. 

• Continúa el deterioro de las relaciones en insumo/producto y 
ternero/novillito, que sumado al atraso de precios en la hacienda, 
impacta negativamente en el margen del feedlot. 
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Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

INDICADORES
En agosto la carne bovina representó el 
50,9% de la producción total de carnes, 
seguida por aves con el 36,8% y porcinos con 
el 12,3%. Respecto agosto 2023, la 
producción de carnes cayó 3,5% para carne 
porcina y 4,3% en carne aviar. 

En septiembre, la producción de carne bovina 
alcanzó 276 mil toneladas, marcando un 
incremento de 3,4% en comparación a un año 
atrás y acumulando en ene-sep 2,3 millones 
de toneladas (6% menos que mismo periodo 
de 2023).

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,2 millones 
de animales en septiembre, marcando un 

incremento del 0,1% respecto el mes anterior 
y 2,5% superior a septiembre 2023.

El peso promedio de faena fue de 231 kg en 
septiembre, manteniéndose en los niveles de 
agosto y recuperando casi 2 kilos más que en 
septiembre 2023.

La faena de hembras fue 46,5% en 
septiembre, bajando 0,8 puntos respecto al 
mes anterior y 3 puntos por debajo de un año 
atrás. 
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RELACIONES
La relación vientre/ternera en octubre, se 
encuentra en 348 kg de ternera por 
vaquillona con garantía de preñez, 
situándose por arriba de septiembre.

La relación ternero/novillito en octubre se 
ubica en 1,36 kg de novillito por cada kilo de 
ternero. El indicador es mayor a los meses 
previos, donde el aumento del precio del 
ternero fue superior al novillito, deteriorando 
la relación de precios.

La relación maíz/novillito bajó nuevamente 
en octubre respecto al mes anterior, ya que 1 
kilo de novillito compra 11,95 kilos de maíz. 
Hasta el mes pasado, la relación era mejor a 

un año atrás. En cambio, la relación de 
octubre muestra un deterioro de la misma 
contra octubre 2023, ya que compraba 12,51 
kilos de maíz con cada kilo de novillito.

El margen bruto del feedlot, se profundizó 
en octubre, siendo -145.938 $/cabeza. 
Además de la relación insumo/producto y 
ternero/novillito, la ecuación es afectada por 
el fuerte atraso en el precio de la hacienda, 
principalmente el novillo. Sin embargo, se 
espera que a fin de año, el gordo suba de 
precio. 

El índice de reposición se ubica en 0,96 en 
octubre, bajando respecto septiembre.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

80.813

14.966
-5.949 -40.401

-80.473

-145.938

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Feedlot. Margen Bruto
may-24 - oct-24. En $/cabeza

0,98

1,40

1,13
0,94 1,01 0,96

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Feedlot. Índice de reposición
may-24 –oct-24. Anim. comprados/vendidos

13,36 13,89
15,16 14,74

13,31
11,95

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Relación maíz/novillito
may-24-oct-24. En kg de maíz por 1kg de novillito 

1,03 1,04
1,12

1,20
1,29 1,36

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Relación ternero Rosgan /novillito Liniers
may-24 - oct-24. En kg de ternero por 1kg de 

novillito

276 276
245

354
331

348

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Relación vientre/ternera
may-24 – oct-24. En kg de ternera por 1kg de 

vaquillona con garantía de preñez



+166%

-9,7%

-4,5%

+4,3%

+0,9%

+2,8%

P
R

EC
IO

S +133%

-27,6%

-23,4%

+5,6%

+2,1%

+4,1%

El precio de los vientres aumentó un 133% en el último 
año, perdiendo 27,6% de su valor real y quedando 
atrasado frente a la inflación. Sin embargo, en octubre 
tuvo un aumento del 5,6% respecto septiembre.

El precio de los terneros, mostró un incremento 
interanual del 166%, con precios atrasados y perdiendo 
casi 10% de su valor real. En octubre aumentó 4,3% 
respecto al mes anterior, casi 1 punto arriba de lo que 
se espera de inflación este mes.

El precio del novillito en el MAG sin dudas es el más 
perjudicado de las categorías analizadas. En los últimos 
12 meses aumentó 124%, perdiendo 24% de su valor 
real. También bajó 1,3% su precio en octubre al 
compararlo con el mes anterior, perdiendo 4,6% de su 
valor real.  

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA
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S El precio del asado, tuvo un comportamiento negativo 
en el mostrador en septiembre. En los últimos 12 
meses, el asado aumentó un 146%, perdiendo 20,3% 
de su valor real.

En septiembre, el precio del cerdo aumentó 8,2%, 
pollo 4,3% y carne vacuna 0,5%, respecto agosto. Es 
decir que, la carne vacuna, se abarató nuevamente en 
el último mes. Del mismo modo sucedió en los últimos 
12 meses, la carne vacuna se abarató respecto al pollo 
y el cerdo, con un aumento del precio de estos últimos 
de 200% y 187% respectivamente.

En septiembre, 1 kg de asado podía comprar 2,66 kg 
de pollo y 1,35 kg de cerdo. 

En agosto los valores de las exportaciones se 
mantienen prácticamente al nivel de agosto 2023, ya 
que el valor FOB aumentó levemente un 0,6%. En 
cambio, bajaron un 5,6% al compararlo con julio de 
este año, continuando con precios debilitados.

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyP y BCRA
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Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA y MAGyP

Precios de exportación
oct-24. En USD/tn y var % 1m y 12m

EXPORTACIÓN
Las exportaciones, como porcentaje de la 
producción, representaron el 28,1% en los 
12 meses acumulados hasta agosto. 

El valor exportado en agosto se ubicó en 
USD 253 millones, con un incremento del 
16% al compararlo con julio. En volumen, se 
exportó un 1,8% más que un año atrás.

Los precios de cuota Hilton aumentaron a 
USD 16.000 por tonelada, mejorando un 
6,7% en promedio los valores contra agosto 
y situándose un 33% arriba que octubre 
2023. Los precios de estos cortes llegaron al 
nivel más alto de lo que va el año, pudiendo 

aprovecharse en parte, ya que el atraso 
cambiario se traduce en pérdida de 
competitividad del sector. 

El precio de los cortes exportados a China 
no tuvieron variación al compararlo con 
septiembre, pero si hubo una recomposición 
del precio respecto a un año atrás, que 
oscila entre el 2% y 11,6%, dependiendo el 
corte.

China concentra el 70% del volumen y el 
51,6% del valor de las exportaciones.
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Destino exportaciones
ene-ago24. En % del total de exportaciones en USD

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton 16.000        6,7% 33,3%

Bife ancho Hilton 16.000        6,7% 33,3%

Cuota 481 9.300          0,0% 7,5%

Garrón y brazuelo China 4.600          0,0% 2,2%

Bola y cuadrada China 4.800          0,0% 11,6%

Set 17 cortes China 4.300          0,0% 3,6%

Set 5 cortes China 4.200          0,0% 5,0%

Chuck China 3.900          0,0% 5,4%

Delantero Israel 7.750          0,0% -3,1%

USA (prom) 8.430          28,1% 59,1%

16 cortes Chile 6.000          7,1% 5,3%

Tapa cuadril Brasil 10.500        5,0% 10,5%

27,7% 28,0% 27,7%
28,5% 28,0% 28,1%
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Exportaciones como % de producción
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Analizando la evolución de septiembre 
2023 a septiembre 2024, la cadena 
bovina se encuentra en una situación 
compleja. Precios atrasados en todas las 
categorías de hacienda, incluyendo el 
precio del asado en el mostrador, en 
todos los casos perdiendo parte de su 
valor real, quedando por debajo de la 
inflación del ultimo año. 

El asado se abarató nuevamente 
respecto al cerdo y pollo.  En el primer 
caso el cerdo se sitúo 41 puntos por 
arriba del asado y la carne de pollo 54 
puntos más. 

En el plano externo, se destacó el 
aumento del precio de los cortes con 
destino a Cuota Hilton, aumentando 
243% en el ultimo año. En el caso de los 
cortes a China, donde se destina el 70% 
del volumen de carne también está 
atrasado, ya que aumentó 189%, 20 
puntos debajo de la inflación.

Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera  hasta el ultimo dato disponible de INDEC, julio 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava
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Esperado 2024123%

Esperado próx 12m41%

Var acum. dic-17-6,7%

Esperado 2024-3,8%

Var m/m3,5%

Acum-32,9%

En julio, la actividad económica se ubicó 6,7% por 
debajo del nivel de diciembre de 2017. Contra julio 
2023, la actividad cayó 4%. Para el 2024 se espera que la 
economía caiga un -3,8%. 

En términos de inflación, el incremento de los precios 
fue del 209% en los últimos 12 meses. La inflación 
mensual de septiembre se ubicó en 3,5%, mientras que 
para octubre se espera que la inflación sea entre 3,5% y 
3%.

Hasta fin de año, el mercado proyecta una inflación 
mensual que tenga como piso el 3%.

La inflación anual se estima en 123% para 2024 y en 
torno al 41% para los próximos 12 meses.

En julio, el salario real presentó una caída del 32,9% 
respecto a diciembre de 2017, esto es 2,1 puntos menos 
que en junio, luego de la profundización de diciembre.

El salario real de julio fue un 6% superior al de 
diciembre, mostrando una recuperación del poder de 
compra, luego de la devaluación de diciembre. Sin 
embargo, el poder de compra en julio continua siendo 
un 16% inferior al de hace un año atrás.

En el acumulado enero - julio, el sueldo promedio 
argentino aumentó un 106% mientras que la inflación 
fue 87%.  

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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ECONOMÍA

Dólar futuro ROFEX
18/10/24. En $/USD

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX

El tipo de cambio oficial de octubre es 
$976, está un 24% por debajo del de 
diciembre de 2021 equivalente a $1.288, 
cuando se ajusta por inflación. Incluso, la 
diferencia es mayor si se compara con 
diciembre 2019.

Las brecha cambiaria se encuentra en el 
17%, en octubre, luego de un aumento 
durante junio y julio. Sigue siendo un 

desafío para el gobierno reducir la brecha 
y mantener los dólares financieros 
estables para que no se traduzca en más 
inflación.

Los futuros de dólar oficial para 
septiembre 2025 está en $1.359.

El dólar exportador de octubre promedia 
$1.021, que ajustado por inflación es un 
23% menos que en feb-24.
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Mes Dólar futuro
Suba TC 

implícita

oct-24 995,0 0,0%

nov-24 1021,5 54,9%

dic-24 1050,0 79,3%

ene-25 1090,0 105,5%

feb-25 1121,5 109,7%

mar-25 1150,5 108,6%

abr-25 1184,0 109,6%

may-25 1220,0 110,6%

jun-25 1250,0 107,5%

jul-25 1288,5 107,7%

ago-25 1327,5 107,2%

sep-25 1359,0 104,0%
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FADA (Fundación Agropecuaria para el 

Desarrollo de Argentina), es una 

institución sin fines de lucro que 

elabora, difunde y gestiona proyectos 

de políticas públicas. Sus estudios 

apuntan a impulsar el desarrollo de 

nuestro país para mejorar la vida de 

las personas.

“S m   argentinos apasionados por 

  g      ”.

www.braford.org.ar

La ABA (Asociación Civil Braford 

Argentina) es una entidad sin fines de 

lucro avocada a la promoción y 

desarrollo de la raza Braford. 

Proveemos servicios y herramientas 

para el crecimiento de la raza, su 

liderazgo genético y la producción de 

carnes de calidad para abastecer a 

todos los mercados del mundo.

“S m   Braford. La Raza que más 

     ”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociación 

Argentina Criadores de Hereford es la 

defensa de los intereses de sus socios, a 

través de la promoción, difusión y 

mejoramiento de la raza; ofrece 

servicios de evaluación genética, 

selección y registro de reproductores, 

promoción comercial y representación 

institucional integrando los principales 

organismos vinculados con el quehacer 

ganadero.

“H   f  d  L  R z      F        ”
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