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RESUMEN EJECUTIVO

La cadena ganadera enfrenta un panorama complejo en esta primavera,
con precios atrasados y perdiendo parte de su valor real. En el ultimo afo,
los terneros subieron un 166%, el novillito 124%, el asado 146%, en pesos
corrientes. El mas perjudicado es el gordo, perdiendo 24% de su valor
real, ademas de bajar el precio en el mes de octubre. Sin embargo, se
espera que el gordo aumente para fin de afo.

La faena y la produccién de carne continuaron mostrando incrementos en
septiembre, incluso al compararlo con un afio atras con sequia y un peso
promedio de faena que recuperd 2 kilos, respecto septiembre 2023.

La carne en el mostrador sigue barata al compararla con pollo y cerdo en
el dltimo afo. En septiembre, 1 kilo de asado compraba 1,35 kilos de
carne de cerdo (-14%) o 2,66 kilos de carne de pollo (-18%).

El precio de los cortes con destino a Cuota Hilton alcanzaron el valor mas
alto del ano, USD 16.000 por tonelada, siendo un 33% superior al de
octubre de 2023.

Continla el deterioro de las relaciones en insumo/producto vy
ternero/novillito, que sumado al atraso de precios en la hacienda,
impacta negativamente en el margen del feedlot.



INDICADORES

En agosto la carne bovina representd el
50,9% de la produccion total de carnes,
seguida por aves con el 36,8% y porcinos con
el 12,3%. Respecto agosto 2023, |Ia
produccidon de carnes cayd 3,5% para carne
porcinay 4,3% en carne aviar.

En septiembre, la produccidn de carne bovina
alcanzé 276 mil toneladas, marcando un
incremento de 3,4% en comparacion a un afo
atras y acumulando en ene-sep 2,3 millones
de toneladas (6% menos que mismo periodo
de 2023).

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,2 millones
de animales en septiembre, marcando un

Produccidn total. Participacién por carne
ago-24. En % de la prod de carnes del mes

Bovinos, 50,9%

Aves, 36,8%

incremento del 0,1% respecto el mes anterior
y 2,5% superior a septiembre 2023.

El peso promedio de faena fue de 231 kg en
septiembre, manteniéndose en los niveles de
agosto y recuperando casi 2 kilos mas que en
septiembre 2023.

La faena de hembras fue 46,5% en
septiembre, bajando 0,8 puntos respecto al
mes anterior y 3 puntos por debajo de un aio
atras.

Fuentes: FADA en base MAGyP y MECON

Produccion mensual de carne
abr-24 - sep-24. En miles de tn res c/h
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Peso promedio res
abr-24-sep-24. En kg

230 231 231
226 228 226 I I I

abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24
Faena de hembras
abr-24 - sep-24. Como % de la faena total
50,30 49,90
47,60 47,90 4730
46,50
abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24
Faena mensual
abr-24 - sep-24. En cabezas
1.252.125
1071671 1-167.812 027,301 1.191.195 1.191.995
abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24



RELACIONES

La relacion vientre/ternera en octubre, se
encuentra en 348 kg de ternera por
vaquillona con garantia de prefez,
situandose por arriba de septiembre.

La relacidon ternero/novillito en octubre se
ubica en 1,36 kg de novillito por cada kilo de
ternero. El indicador es mayor a los meses
previos, donde el aumento del precio del
ternero fue superior al novillito, deteriorando
la relacion de precios.

La relacion maiz/novillito bajo nuevamente
en octubre respecto al mes anterior, ya que 1
kilo de novillito compra 11,95 kilos de maiz.
Hasta el mes pasado, la relacion era mejor a

Relacién vientre/ternera
may-24 — oct-24. En kg de ternera por 1lkg de
vaquillona con garantia de prefiez

331 348
276 276
l . -

may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24

un afio atras. En cambio, la relacién de
octubre muestra un deterioro de la misma
contra octubre 2023, ya que compraba 12,51
kilos de maiz con cada kilo de novillito.

El margen bruto del feedlot, se profundizo
en octubre, siendo -145.938 S/cabeza.
Ademas de la relacién insumo/producto y
ternero/novillito, la ecuacién es afectada por
el fuerte atraso en el precio de la hacienda,
principalmente el novillo. Sin embargo, se
espera que a fin de afo, el gordo suba de
precio.

El indice de reposicion se ubica en 0,96 en
octubre, bajando respecto septiembre.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacidn ternero Rosgan /novillito Liniers
may-24 - oct-24. En kg de ternero por 1lkg de

novillito
1,36
1,20 I
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24
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Feedlot. Margen Bruto
may-24 - oct-24. En S/cabeza

80.813

-80.473

-145.938

may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24

Feedlot. indice de reposicién
may-24 —oct-24. Anim. comprados/vendidos

1,40

0,98 0,94 1,01 0,96

may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24

Relacién maiz/novillito
may-24-oct-24. En kg de maiz por 1kg de novillito

15,16 14,74
13,36 13,89
I I I I 13I31 i
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24
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El precio de los vientres aumentd un 133% en el ultimo
ano, perdiendo 27,6% de su valor real y quedando
atrasado frente a la inflacion. Sin embargo, en octubre
tuvo un aumento del 5,6% respecto septiembre.

El precio de los terneros, mostro un incremento
interanual del 166%, con precios atrasados y perdiendo
casi 10% de su valor real. En octubre aumenté 4,3%
respecto al mes anterior, casi 1 punto arriba de lo que
se espera de inflacidon este mes.

El precio del novillito en el MAG sin dudas es el mas
perjudicado de las categorias analizadas. En los ultimos
12 meses aumentd 124%, perdiendo 24% de su valor
real. También bajo 1,3% su precio en octubre al
compararlo con el mes anterior, perdiendo 4,6% de su
valor real.

Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC y BCRA

MEJ 1%

.Novillos 11%

Toros 4%

Mercado Agro Ganadero.
Participacion por

, Vaquillonas
categoria 279%
sep-24. En % del total de Novillitos 24%
cabezas
Vacas 33%

+133%
-27,6%
-23,4%
+5,6%
+2,1%

+4,1%

+166%
-9,7%
-4,5%
+4,3%
+0,9%

+2,8%

+124%

-24%

19,6%
-1,3%
-4,6%

-2,7%

Var a/a$ corr.
Var a/a $ const.
Var a/a USD

Var m/m S corr.
Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.
Var a/a $ const.
Var a/a USD

Var m/m S corr.
Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.
Var a/a $ const.
Var a/a USD

Var m/m S corr.
Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
may-24 - oct-24. En S corrientes

783.871  778.182  821.872
502.551 509.545 515.26
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24
Precio ternero Rosgan
may-24 - oct-24. En S corrientes
2.478 2.561 2508
2.070 2.043 2.230
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24
Precio novillito - MAG
may-24 — oct-24. En S corrientes
may-24  jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24
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El precio del asado, tuvo un comportamiento negativo
en el mostrador en septiembre. En los ultimos 12
meses, el asado aumentd un 146%, perdiendo 20,3%
de su valor real.

En septiembre, el precio del cerdo aumentd 8,2%,
pollo 4,3% y carne vacuna 0,5%, respecto agosto. Es
decir que, la carne vacuna, se abaraté nuevamente en
el ultimo mes. Del mismo modo sucedid en los ultimos
12 meses, la carne vacuna se abarato respecto al pollo
y el cerdo, con un aumento del precio de estos ultimos
de 200% y 187% respectivamente.

En septiembre, 1 kg de asado podia comprar 2,66 kg
de polloy 1,35 kg de cerdo.

En agosto los valores de Ilas exportaciones se
mantienen practicamente al nivel de agosto 2023, ya
que el valor FOB aumentdé levemente un 0,6%. En
cambio, bajaron un 5,6% al compararlo con julio de
este afo, continuando con precios debilitados.

+146% Var a/a S corr.
-20,3% Var a/a $ const.

-10,4% Var a/a USD

o

©

a

< 4+0,5% Var m/m S corr.
-2,8% Var m/m S const.
-1,5% Var m/m USD

-17,9% Var a/a

-14,3% Var a/a

Asado vs cerdo Asado vs pollo

+0,6% Var a/a USD

-5,6% Var m/m USD

Precio de asado y cuadril
abr-24- sep-24. En S/kg

= Asado Cuadril

s 036 8463 8514 8780 8817 8821

6.795 6.833 7.062 7.106 7.233 7.271

abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24 sep-24

Relacion asado / pechito de cerdo y pollo
mar-24 - ago-24. En kg

Asado/Cerdo Asado/Pollo
2,94 2,80 2,69 2,82 2,78 2,66
1,52 1,55 1,57 1,55 1,46 135

abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24

Valor FOB exportaciones
mar-24 - ago-24. En USD/tn res c/h

3.163 3.147

2.934 2.977 2.911 2.972

mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

Las exportaciones, como porcentaje de la
produccion, representaron el 28,1% en los
12 meses acumulados hasta agosto.

El valor exportado en agosto se ubicd en
USD 253 millones, con un incremento del
16% al compararlo con julio. En volumen, se
exporté un 1,8% mas que un afo atras.

Los precios de cuota Hilton aumentaron a
USD 16.000 por tonelada, mejorando un
6,7% en promedio los valores contra agosto
y situdndose un 33% arriba que octubre
2023. Los precios de estos cortes llegaron al
nivel mas alto de lo que va el afio, pudiendo

Exportaciones como % de produccion
jun-23 - nov-23. Media moévil 12 m en %

277%  280%  277% 2% 280%  28,1%
S —— -
mar-24  abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEAy MAGyYP

aprovecharse en parte, ya que el atraso
cambiario se traduce en pérdida de
competitividad del sector.

El precio de los cortes exportados a China
no tuvieron variacion al compararlo con
septiembre, pero si hubo una recomposicion
del precio respecto a un ano atrds, que
oscila entre el 2% y 11,6%, dependiendo el
corte.

China concentra el 70% del volumen vy el
51,6% del valor de las exportaciones.

Exportaciones de carne bovina
mar-24 — ago-24. En mill de USD

253

232

217
208 212 201

mar-24  abr-24 may-24 jun-24  jul-24  ago-24

LA RAZA QUE
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Precios de exportacion
oct-24. En USD/tny var % 1Imy 12m

RAL Hilton

Bife ancho Hilton
Cuota 481

Garrén y brazuelo China
Bola y cuadrada China
Set 17 cortes China
Set 5 cortes China
Chuck China
Delantero Israel

USA (prom)

16 cortes Chile

Tapa cuadril Brasil

16.000

" 16.000
L 9300

4.600
4.800
4.300
4.200
3.900

L 17750
| 8430
. | 6.000
. 10l500

o [

Var % 1m
| 67%
| 67%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
28,1%
C71%
C5,0%

Destino exportaciones
ene-ago24. En % del total de exportaciones en USD

China, 51,6%

Israel,
9,4%

UE, 18,3%

=ADA

Var% 12m
33,3%
3,3%
| 7,5%
2,2%
L 11,6%
3,6%
5,0%

|
| 5,4%
-3,1%

Otros,
8,3%



PRECIOS

ZA QUE
CRECE

52

©
6

s
©
o
(1]

Evolucidn ultimos 12 meses
sep-23 —sep-24. En var % anual

243%

200% 209%
(o]

190% 189% 187%
173% 179%

156% 155%

146%

69%

Ternero
Vaca
Asado
Hilton
China
Cerdo
Pollo
Inflacion
Salarios

o)
h=
>

o
=z

Ddlar oficial
Ddlar MEP

Notas: Hilton y China expresado en pesos. Salarios se considera hasta el ultimo dato disponible de INDEC, julio 2024.
Fuentes: FADA en base Rosgan, MAG, INDEC, IPCVA, APEA, BCRA y Rava

Analizando la evolucién de septiembre
2023 a septiembre 2024, la cadena
bovina se encuentra en una situacién
compleja. Precios atrasados en todas las
categorias de hacienda, incluyendo el
precio del asado en el mostrador, en
todos los casos perdiendo parte de su
valor real, quedando por debajo de la
inflacion del ultimo afo.

El asado se abaratd nuevamente
respecto al cerdo y pollo. En el primer
caso el cerdo se situo 41 puntos por
arriba del asado y la carne de pollo 54
puntos mas.

En el plano externo, se destacé el
aumento del precio de los cortes con
destino a Cuota Hilton, aumentando
243% en el ultimo ano. En el caso de los
cortes a China, donde se destina el 70%
del volumen de carne también estd
atrasado, ya que aumentd 189%, 20
puntos debajo de la inflacion.
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En julio, la actividad econdmica se ubicé 6,7% por
debajo del nivel de diciembre de 2017. Contra julio
2023, la actividad cayod 4%. Para el 2024 se espera que la
economia caiga un -3,8%.

En términos de inflacidn, el incremento de los precios
fue del 209% en los ultimos 12 meses. La inflacién
mensual de septiembre se ubico en 3,5%, mientras que
para octubre se espera que la inflacidén sea entre 3,5% y
3%.

Hasta fin de afio, el mercado proyecta una inflacion
mensual que tenga como piso el 3%.

La inflacion anual se estima en 123% para 2024 y en
torno al 41% para los préximos 12 meses.

En julio, el salario real presentd una caida del 32,9%
respecto a diciembre de 2017, esto es 2,1 puntos menos
gue en junio, luego de la profundizacion de diciembre.

El salario real de julio fue un 6% superior al de
diciembre, mostrando una recuperacion del poder de
compra, luego de la devaluacion de diciembre. Sin
embargo, el poder de compra en julio continua siendo
un 16% inferior al de hace un ano atras.

En el acumulado enero - julio, el sueldo promedio
argentino aumentd un 106% mientras que la inflacion
fue 87%.

Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA

Actividad econdmica
Var % acum. desde dic-17

0%

-5%

-6,7% Var acum. dic-17 -10%
-15%

-3,8% Esperado 2024 -20%
-25%

-30%

-35%

-6,7%
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IPC mensual
abr-24 — sep-24. En var % m/m
209% Var a/a
3,5% Var m/m 8,8%

0 Esperado 2024
’ 0

41% Esperado préox 12m . l . . .

abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24

Pérdida de salario real desde diciembre de 2017
ene-23 —jul-24. En var % respecto a dic-17

-32,9% Acum w9%
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El tipo de cambio oficial de octubre es
§976, estd un 24% por debajo del de

desafio para el gobierno reducir la brecha
y mantener los dodlares financieros

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

Brecha cambiaria
feb-23 — oct-24. En %

diciembre de 2021 equivalente a $1.288, estables para que no se traduzca en mas  200% 171%
cuando se ajusta por inflacidn. Incluso, la inflacion. 150%
d!fgrenaa €5 MAyor sl se tompara €On o5  futuros de dolar oficial para
diciembre 2019. septiembre 2025 estd en $1.359. 53% 37%
- ) _ 50% .
Las brecha cambiaria se encuentra en el El délar exportador de octubre promedia | “" |||| ""||||"""|||||1|7/
0] . « .
17%, en octubre, luego de un aumento $1.021, que ajustado por inflacién es un 0% | T [
. ol i i R . TP A S S
durante junio y julio. Sigue siendo un 530/ anos que en feb-24. @)’» Qp@ & %ogm & K?P:» QP&:» .\\Q Qgg’w &

Délar oficial ajustado por inflacion

jun-20 - oct-24. En pesos de octubre 2024
1.577

Ddlar futuro ROFEX

Ddlar exportador ajustado por inflacién
18/10/24. En $/USD

feb-24- - oct-24. En pesos de octubre 2024

3 Suba TC
Mes Délar futuro . L
implicita
oct-24 995,0 0,0% 1360
nov-24 10215 [ 54)9% 1222
dic-24  1050,0 79,3% wz 1134 11371122 4079 1051 4054
ene-25  1090,0 [1055% |
feb-25 11215 [1109,7% |
mar-25  1150,5 [ 108,6% |
abr-25 11840 [109,6% |
may-25 1220,0 Im
jun-25  1250,0
o o — — — o~ ~ ~ ™ ™M (2] < < < Jul-25 1288,5 107,7% |
SRR w0 1 TIII | fenaa mar2e abr2d may24 jn2d 24 sgo2d sep2d oct
S § 8 S 8 8 S5 8 8 5 8 8 5 %8 sep-25  1359,0 108 0% | e mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



REMATES AUSPICIADOS BRAFORD
NOVIEMBRE - DICIEMBRE

CABANAS FORMOSENAS 2° REMATE BRA SUPERIOR = REMATE MARCA LIQUIDA ESENCIAL

|NTEGRAPAS La Carreta - Los Retofios Varias Cabafias Varias Cabanas

Varias Cabafias Soc. Rural Tostado Soc. Rural Corrientes Soc. Rural Corrientes

Soc. Rural Las Lomitas Tostado, Santa Fe Corrientes, Corrientes Corrientes

Las Lomitas, Formosa www.elrural.com.ar www.colomboymagliano.com.ar

2° REMATE ANUAL REMATE DE GALA GENETICA DE ELITE 1° REMATE GENETICA
Monte Grande - Varias Cabafas Varias Cabafas DE MARCA

Invitada El Malacara del Moro Soc. Rural de Formosa Soc. Rural Argentina Los Retonos

Instalaciones Propias Formosa, Formosa Buenos Aires, Buenos Aires Establecimiento Pichuco

P. Gomez Cello, Santa Fe San Justo, Santa Fe

Canal Ganadero

CABANAS INTEGRADAS CABANAS RIOJANAS 2° REMATE ELITE

DEL PILCOMAYO Don Isidoro - Invitadas: GENETICA EL MIRADOR
Magomarau. Invitada: Santa Ursula El Aljibe - San Basilio - KMA El Mirador - San Esteban; Don Sendo
Soc. Rural Pilcomayo Soc. Rural Chamical Dofa Flora

Pilcomayo, Formosa Chamical, La Rioja La Tigra, Chaco

© X in f @ @ www.braford.org.ar < remates@braford.org.ar 3\ +54 9 11 2576 5576
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Nicolle Pisani Claro

Economista Jefe — FADA
npisaniclaro@fundacionfada.org

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
Braford.
Proveemos servicios y herramientas

desarrollo de la raza

para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la produccion de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

Natalia Arino

Economista — FADA
narinio@fundacionfada.org

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacion
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocidn comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

Maria Luz Silvetti

Analista, Area Investigacion - FADA
misilvetti@fundacionfada.org

SADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundaciéon Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.


mailto:npisaniclaro@fundacionfada.org
mailto:narinio@fundacionfada.org
http://www.fundacionfada.org/
http://www.braford.org.ar/
http://www.hereford.org.ar
mailto:mlsilvetti@fundacionfada.org
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