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Introduccion

El presente Monitor Agropecuario de Cérdoba, analiza cinco principales producciones agropecuarias de la provincia.
Entre los datos destacados:

El Valor Bruto de la Producciéon (VBP) de Cdérdoba, valuada a precio FAS promedio de 2024, alcanzé los USD
7.196 millones, un 42% mas que en la campafia previa (2022/23) compuesto por un crecimiento del 63% en la
produccion, frente a un afo previo de sequia, pero con una caia en los precios.

En octubre, el precio ($2.673 kilo vivo) de los terneros, mostré incremento interanual del 166%. El novillito en
$1.966 por kg vivo, mejoré 124%. Ambas evoluciones, por debajo de inflacion. La relacién ternero/novillito en
se ubica en 1,36 kg de novillito por cada kilo de ternero.

El feedlot mostré a margenes negativos para noviembre de $130.363 por cabeza.

El precio del capdn en octubre se ubica en $1.600 por kilo vivo, mostrando un aumento del 6,7% respecto a
septiembre y del 131% en comparacion con el mismo mes del afio anterior, aunque por debajo de la inflacion
acumulada.

En cuanto al precio de la leche al productor de Cérdoba, se ubica en $S424 el litro para octubre, un 2% superior
al mes anterior y un 228% mas alto que en octubre de 2023.

En base a la cotizacidn del mercado central de Buenos Aires, pago en promedio por bolsa de papa, con origen
Cérdoba, $12.500 en lo que va de noviembre. El valor se incrementé un 6% respecto de octubre y un 131%
respecto noviembre 2023.

Se estima para noviembre una inflacion del 2,9% en base a REM de BCRA, llevando la variacion interanual al
167%.

Sobre el Monitor Agropecuario de Cérdoba: analiza en particular la actividad agricola de maiz, trigo y soja, el sector
de la ganaderia bovina, porcinos, la actividad de tambo y papa.

Por cada uno de ellos se abordan variables a nivel nacional y provincial, como volumenes de produccion, precios,
principales costos y relaciones de insumo-producto.

El Monitor ofrece ademas informacion sobre la actualidad econdmica y medidas a nivel provincial y/o nacional que
tienen implicancias en la actividad agropecuaria.

El Monitor Agropecuario de Cérdoba es elaborado por FADA con la colaboracion de Fundaciéon CEEA.
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La provincia de Cordoba se destaca en producciones agricolas como maiz, soja
y trigo. En base a la ultima campafia disponible, el maiz explicé el 36% de la
produccién nacional, 26% de soja y 10% de trigo. Entre estos tres cultivos la
provincia produjo 34,8 millones de toneladas de grano.

El Valor Bruto de la Produccion (VBP) de Cérdoba, valuada a precio FAS
promedio de 2024%*, alcanzé los USD 7.196 millones, un 42% mas que en la
campana previa (2022/23) compuesto por un crecimiento del 63% en la
produccién, frente a un ano previo de sequia, pero una caia en los precios, en
un ano que transcurre con precios debilitados, por debajo del promedio visto
en afnos anteriores.

Se estima en base a BCCBA, una siembra de 1,1 millones de hectdreas para la
campana 2024/25 en trigo, que alcanzard una produccion de 2 millones de
toneladas, un 25% mas que la campafia previa.

Para el caso de maiz y soja, se estima un caida de la superficie del 26% en
maiz, principalmente por consecuencia de la chicharrita, y un crecimiento del
17%, en soja.
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Produccion
v 20,6 millones tn
12,6 millones tn

%’.‘ 1,6 millones tn

2024/25
Sup. sembrada

v 2,3 millones ha
4,8 millones ha

0 .
% 1,1 millones ha*

Campaiia 2023/24 - Cérdoba

~ % sobre total
Var. campanas

nacional
+52% 36%
+102% 26%
+1% 10%

Estimaciones para Cordoba

2024/25

Var. campana .2
P Produccion

-26% -
+17% -

+25% 2 millones tn

VBP, en millones
UsD

USD 3.258
USD 3.625

USD 313

Var. campaiia

+25%



=2 Precios

Los precios FAS de los granos en pesos se encuentran mas estables en los meses Precios FAS de granos

. . ./ . . nov 23 - nov 24. En $ corrientes
octubre-noviembre, luego de su salto posterior a la devaluacién de diciembre y la
caida que habian experimentado en los primeros meses del ano, siguiendo la

. . . . . 400000
tendencia de los precios internacionales. Comparado octubre — noviembre 2024, 100000 550,65 287.892
trigo cayd 4%, soja y maiz con mejoras del 1% y 2%, respectivamente. 200000 — 182.066
El maiz de noviembre estda un 179% por encima de noviembre de 2023, con una 100000 8370 160.793
inflacion estimada del 167%. En el caso de la soja un 138% y en trigo la variacion 0
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interanual es de 134%. En ddlares, el valor FAS de los granos de noviembre 2024 D . R 5 s 3%
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se encuentra por debajo del mismo mes de 2023, este efecto demarca el atraso < ¢ E v E <
cambiario. Maiz Soja Trigo
Los costos con variaciones cercanas a la infacion,
lantean una proyeccion de baja de los margenes . .
P .p y . J & ’ Costos de una hectarea de maiz Flete 300 km como % del ingreso bruto de una ha agricola
dada la combinacion con precios. Aunque hay una Sep 2024. En % del costo total sep 23 — sep 24, trimestral
tendencia a la baja de estos costos, en particular el 6
. V4 o °

flete, referencia de CATAC, cayd 3% entre agosto a SR s 51%

septiembre, manteniendo su valor a la fecha.

2% . L.
/ Admln;i/trauon 1% 15% 14% 15% Maiz
A septiembre de 2024, de una hectarea de maiz de 0 1% 12% 12% 12%

o Soja
Cérdoba, el flete explica el 29% del total de costos, fobbine > 7% Tr:go
habiendo aumentado 262% interanual. Si se Comercializacion

analiza el peso del flete, a 300 kildmetros, sobre el =

ingreso bruto de una hectarea agricola (produccién Flete

por precio), el flete es el 12% en soja, 15% en trigo 2%

y 21% en maiz.
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En un contexto de precios de los granos bajos, el desafio viene por el lado de los costos, que
entre noviembre 2023 — noviembre 2024, han marcado subas cercanas a la inflacidon en fletes

y labores. Por el lado de insumos han encontrado estabilidad desde septiembre, incluso con
caida en ddlares para el caso de fertilizantes, en el ultimo afio.

Las relaciones insumo producto, reflejan cuanto se requiere del producto, en este caso los
granos, para la compra de insumos. En el caso del gasoil (Cordoba), se requieren 4,53 kilos de
soja por cada litro de gasoil, siendo la relacién promedio del ultimo afio de 4,62. Para los
ultimos meses la relacion se ve estable, igualandose en noviembre con el mes de junio.

La relacion urea - maiz, muestra que se requieren 3,2 tn de maiz por cada tn de UREA y en
trigo esta relacion es de 3. Comparado con un ano atras, la relacién cayd, por lo que se
requiere menos toneladas de granos para la misma cantidad de insumo.

También como medida de analisis, se compara la cantidad de toneladas de soja necesarias
para la adquisicion de maquinaria. Se requieren, a precios de noviembre 2024, un total de
416 toneladas de soja para una sembradora y 548 toneladas para adquirir un tractor.

Nov 2024 (S) Var. a/a

Relaciéon maquinaria - producto
|\ Flete $37.038 por tn 164% Nov 24. Tn de soja necesaria para maquinaria
rewuled  300km ) '

@ Salario 0
J¥ Siembra  $59 416 ha maiz 180%
OT0  2024/25 ¢57.586 ha soja °

Cosecha . 20%
o™ 2024/25 $98.253 ha trigo 0

Relacion gasoil - soja
Kg grano necesarios por cada litro de gasoil.
nov23 —nov24

Nov 24
Var. anual 6.16
. 4,53 4,53
Gasoil $1.305 It
+199% a/a 3,60
o o < < < < < < < < < < <
9 o9 9 9 a4 & 9 9 g § g o q
s 5 § & g 8 § 532 8% % § 8
Nov 24 Relacidn insumo - producto: UREA/maiz y UREA/trigo
Var. anual Tn grano necesria por cada tn de UREA. Nov23 - nov24
UREA USD 550 tn
- 4,9
235 a/a 34 -
PDA USD 840 tn 38
-12% a/a 2,7 3,0
o o < < < < < < < < < < <
S S TR\ N S N S U, S RN
> (®} = = > = + >
Semilla maiz 8 5 £ 3 g & g 5 2 % g 8 8
USD 175 bolsa
-8% a/a UREA-maiz UREA-trigo
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™ Indicadores

En agosto la carne bovina representé el 50,9% de la
produccidon total de carnes, seguida por aves con el
36,8% y porcinos con el 12,3%. Respecto agosto 2023, la
produccién de carnes cayd 3,5% para carne porcina y
4,3% en carne aviar.

En octubre, la produccidn de carne bovina alcanzé las
290 mil toneladas, 5% superior al mes anterior. Respecto
de octubre de 2023, la produccién aumentd 12%.

Las cabezas faenadas alcanzaron 1,2 millones de
animales en dicho mes, un 7% mds que septiembre y 9%
mas que octubre de 2023.

En base a los movimientos registrados por Dte, con
destino a faena, en Cdrdoba, procedente tanto desde la

Faena mensual Cérdoba y % sobre faena nacional
may24 — oct24. En cabezas

® 8%
0,

°o7% °7% °©7% 7%

. o
LN (e} 0 : LN
= 00 © = —
LN pl S = —
~
1 1 1 1 1
> c < o) o = oo
73 S N o N SR
S - © "

FUNDACION

=ADA ccea

provincia como alrededores, se estima se enviaron a
faena 106.771 cabezas en septiembre y 115.607
animales en octubre, un 8% mas. Octubre 2024 respecto
a octubre 2023, registra un aumento del 32%.

La faena provincial tiene como principal motivo (95,2%)
el consumo interno o para exportacion general*,
mientras que para exportacidon a UE explica el resto
(4,8%).

La faena de Codrdoba representa el 7% de la faena
nacional, valor que se mantiene entre 6% y 8%.

La relacion exportacidbn como porcentaje de Ia
produccidn alcanza para sep24 el 32%, a nivel nacional.

Faena de Cordoba, segltin motivo
Octubre 2024, como % del total

Faena exprtacion
UE; 4,2%

Faena; 95,2%

Faena UE, no
Hilton; 0,6%

Faena mensual y % de hembras sobre faena

50,0%

1.167.8120

may-24
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™ Indicadores

Para 2023, se estiman que la provincia de Cérdoba cuenta con un total del 237 establecimientos de
engorde a corral (EAC), con 385.356 existencias, un promedio de 1.626 cabezas por
establecimiento.

A nivel nacional, el indice de reposicidn se ubica en 0,96 en octubre, inferior a septiembre e
indicando practicamente un mismo ingreso de animales que salida de los corrales. El nivel de
ocupacion bajo al 68% en octubre y se encuentra en el 66% para noviembre.

Para octubre, en Cérdoba ingresaron 68.125 animales a feedlot y salieron 82.786, lo que marca una
relacion entrada-salida a feedlot para el mes de 0,82, por debajo del indice de reposicion promedio
nacional.

Feedlot: entradas y salidas. Cérdoba
may24 - oct24. Cabezas

Participacion por departamento sobre total de
EAC. Cordoba

2023
Entradas MW Salidas
Totoral
6% Otros
San Justo 27% ~70.598 71.263 84.226 86.414 86706 82.786
- 0 2 2 2 2 2
General Roca 20 a ()} o o)} —
7 5% — < ~ —l [Te} o0
Rio Seco ~ N~ ~ ~ ©
5%
{ H ! <t < 1 1 <t
Rio Pr;mero % S\] N S go E 8 E N
7% 10% Colén = g = © n ]
= = o

6%
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Feedlot: indice de reposicién nacional
abr24 — oct24. Anim. comprados/vendidos

40
0,98 09 1,01
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Feedlot: relacion entrada - salida. Cérdoba
may24 - oct24
1,68
1,05
’ 0,93 0,83 0,88
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+166% Vara/a 5 corr. Precio ternero Rosgan

abr24 - oct24. $/kilo vivo

™ Precios

-9% Var a/a $ const.
2478 2561  2.673
-5% Var a/a USD 2.086 2.070 2.043 2.043
4,3% Var m/m S corr.
1,6% Var m/m S const.
N S N N S N N
. , . . +5.39 Var m/m USD L > < = o) o =
El precio de los terneros en octubre, mostré incremento interanual del R S e = = i e S
166% quedando atrasado con la inflacion. En octubre aumentd 4,3%
respecto septiembre, por encima de la inflacién del mes. Relacién ternero - novillito
El precio del novillito en el MAG cayé 1,3% respecto de septiembre, por abr24 - oct24. En kilos
segundo mes consecutivo. Respecto octubre 2023, su precio subid 124%, 120 1,29 1,36
quedando por debajo de la inflacidon, con variaciones mensuales e 107 1,03 1,04 1,00 i
L —
interanuales en rojo, tanto en pesos como ddlares.
La relacidn ternero/novillito en octubre se ubica en 1,36 kg de novillito
por cada kilo de ternero. El indicador es mayor en lo que va de 2024, < < N o " < <
donde el aumento del precio del ternero fue superior al novillito, = > ¢ < ) o 8
=) =
mostrando fortaleza del primero. © = = < % °
0 Vara/a$ corr Precio novillito MAG
+124% ' abr24 - oct24. S/cab
_9A409
24% Var a/a $ const. 2.052  2.065
2.000
-20% Var a/a USD 1.992
LG 1.964 1.966
-1,3% Var m/m S corr.
-3,9% Var m/m $ const. < < < < < < <
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El margen bruto del feedlot, sigue en terreno
negativo desde julio, aunque muy marcado para el
mes de octubre y noviembre, alcanzando en este
ultimo mes los -$130.363 por cabeza.

En el caso de la cria y el ciclo completo, en base a
los modelos de SAGyP para Cérdoba, muestran MB
positivos de $142.720 por cabeza en cria y $98.883
en ciclo completo.

Los costos han aumentado en pesos para él ultimo
afo, mostrando incrementos superiores al 250% en
sanidad, 187% a 228% en alimentacidon y 226% en

MB cria y ciclo completo
Jun23 —sep24 24. S/cab, Cérdoba

142.720

109.189 E
<
N

132.576

54.253

27.143 91.792

un-24 "EEREE"

jun-23 ™47 573
sep-23 ™98129
dic-23

mar-24

(0N
Q
(%]

MB: Ciclo Completo Cérdoba
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B MB: Cria Cérdoba

Costos y margenes

personal, encontrandose

algunos puntos por
encima de la inflacion promedio interanual.
La relacion maiz/novillito  se mantiene

practicamente invariable desde julio, siendo que a
octubre 1 kilo de novillito compra 10,4 kilos de
maiz. Frente un afo atras se encuentra en caida la
relacion insumo-producto, reflejando una pérdida
de la capacidad de compra del novillito frente al
maiz.

Variacidn costos de cria y ciclo completo
sep23 - sep24. Cérdoba

253% 251%

228% 226%

187%

Cria:
alimentacion

Cria:sanidad Personal CC: sanidad CC:

alimentacion

MB Feedlot

jun24 - nov24. S/cab, Argentina

14.966

jun-24

-5.949

jul-24

ago-24
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Relacion maiz - novillito
abr24 - oct24. En kilos

abr-24

may-24
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nov-24
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ago-24

sep-24

oct-24

10,4



"™ Indicadores

Durante el mes de octubre 2024, la produccion
de carne porcina alcanzo6 las 66.187 toneladas, un
7% mas que el mes anterior. Si se comparan estos
valores con el mes de octubre de 2023, la
produccion de carne se mantuvo estable.

Durante los ultimos 12 meses, la produccion
acumulada fue 767.995 toneladas, que
representa un incremento del 2,4% con respecto

al acumulado de los 12 meses previos a octubre
del 2023.

Las cabezas faenadas, alcanzaron los 711.081
animales en octubre, un 8% mas que el mes
anterior y un 1,6% que el total faenado en el
mismo mes del afio anterior.

En base a estadisticas de SAGyP, en Cérdoba,
procedente tanto desde la provincia como
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alrededores, se estima que en octubre se
enviaron a faena 123.551 cabezas, aumentando
un 5% respecto al mes de septiembre.

La faena de Cordoba explica el 17,4% de la faena
nacional.

En cuanto al peso promedio de faena del capdn
general, para el mes de octubre 2024 se ubica en
115 kg de peso vivo, sin variaciones respecto al
peso promedio del mes de agosto de 2023.

Produccién mensual de carne porcina
may24 — oct24. En tnres c/h
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Faena mensual porcina
may24 - oct24. En cabezas

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Faena en Cordoba. % sobre faena nacional
mar24 - ago24. Cabezas
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® Precios

El precio del capon general en octubre de 2024, segun datos de PORMAG, se ubica,
en promedio, en $1.600. Mismo valor de inicios de noviembre.

El valor promedio de octubre, presenta una mejora del 6,7% respecto al mes de
septiembre. Respecto a octubre del afio anterior, muestra un incremento del 131%.

Si tenemos en cuenta el impacto de la inflacidon sobre el precio del capdn general,
se observa una mejora del 3,9% respecto al mes anterior y acumula una caida del
21% en términos reales respecto a octubre de 2023.

Es decir, pese al aumento interanual, el precio del capdén general muestra una
tendencia a la baja tanto en términos reales. Desde julio, se revierte la tendencia a
la baja en ddlares.

Si bien lo datos de precios de PORMAG son validos y de referencia para Cérdoba, al
comparar los mismos con el precio de SAGyP para la provincia, estos representaron
a mayo el 83% del valor PORMAG, alcanzando los $1.330 por kilo vivo en octubre.

Los principales costos de las granjas porcinas estan relacionados a la alimentacidn
de los cerdos. La relacién de precios capdén general/maiz indica que en octubre de
2024 con 1 kg de capdn general se pueden comprar 9,8 kg de maiz, estos valores,
caen respecto al mes anterior y reflejan otra caida para inicios de noviembre.

Al comparar la relacion capén general/maiz en el periodo oct23 — oct24, se
observa que la misma presentd una caida del 1,5%, lo que indica que es necesario
una mayor kilogramos de capdén general para comprar el mismo volumen de maiz.
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+131% Var a/a$ corr. . .
Precio promedio capones a faena
21% Var a/a $ const. dic23 - nov24 . En S/kg vivo
1500 1600 1600
1425
_179 1255
17% Var a/a USD 11N1100 1100 1050 10M—
+6,7% Var m/m S corr.
+3,9% Var m/m S const.
o Varm/m USD T &3 3 ¥ 3 ¥ ¥ ¥ R/} ¥ ¥} 3F
+5,3% arm/m e
© S L £ © c = - o 3 S} c
Relacién capén/maiz
Oct 24 dic23 -nov24. En S/kg capdn sobre $S/kg maiz
Var. anual
Capén $ 1.600 /kg vivo 17,
+131% a/a
Maiz $ 163.814 tn — " 13
+135% a/a 9,1 8,9 ! ’
6a/ 83 83 82 ., ;3
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov
Precio del capon en Cordoba. % sobre precio de capdn general
ene24 - abr24. Cérdoba. S/Kg vivo
88% 87% 88%
[ | 85% n [
m orE 1.326 1.330
: E 33%
1.021
924
jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Capén Céordoba M Cérdoba como % Pormg



™ Mercado externo

Durante septiembre de 2024, se exportaron
1.501 toneladas de productos porcinos, estos
valores presentan un aumento del 23% con
respecto a octubre de 2024. Si se lo compara con
un aflo atrds implica una variacion del 36%
respecto al mismo mes.

Las exportaciones en términos de porcentaje de
produccidn, muestran mejora respecto al mes
anterior, y se encuentran en un 2,4%. En
promedio en los ultimos 6 meses, la relacidon fue
de 2,1%.

El valor promedio de la tonelada exportada en
septiembre cae frente al mes anterior, alcanzando
1.068 USD/tn.

Respecto al mismo mes del afio anterior, el valor
promedio de la tonelada presenta una mejora del

FUNDACION

=ADA ceea

25%.

Durante septiembre de 2024 la balanza comercial
porcina argentina (obtenida a partir de las
exportaciones menos las importaciones de carne
y subproductos derivados del cerdo) fue
deficitaria en -5,8 millones de ddlares. Este déficit
es el mayor del afo, habiéndose observado
valores similares a inicios de 2023.

Valor de exportaciones vs valor importaciones
Mar24 —sep24. En usd/tn

2.716
3.326
3.453
3.973
1.305
4.136
3.343
2.938

<
N 3
) 0 = i s}
% % : I i H
Abr May Jun Jul Ag Se

H Valor FOB Expo W Valor CIF Impo
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Exportaciones e importaciones. Expo como % produccion
may24 - sep24. En toneladas

® 23% ® 2,4% 2,4%

® 1,3%
® 16% 0
O

May Jun Jul Ago Sep
B Importaciones Exportaciones @ Expo en % prod

1.202
1.491
1.860
1.221
1.501

Balanza comercial porcina
mar24 - sep24. En miles de délares

Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

-615 -409 -571
-1.638
-2.002 2350

-5.894



Indicadores

Durante el mes de octubre de 2024, Ia
produccion de leche alcanzd los 1.062 millones
de litros en Argentina, un 4,6% mas que el mes
anterior. Si se comparan estos valores con el mes
de octubre de 2023, la produccion cayé un 0,4%.

En Cérdoba, la produccidon estimada fue de 269
millones de litros en septiembre, que representa
un incremento del 5% con respecto al mes
anterior. Interanual, la produccion cayd 3%.

Las exportaciones lacteas, en millones de litros
equivalentes, fueron a nivel nacional 211
millones, representando el 20,8% de Ila
produccion de mes de septiembre.

El balance lacteo, enero — septiembre 2024,
indica que en el acumulado, se alcanzan 7.516
millones de litros equivalentes de produccién, de
los cuales el 25% es exportacion. Si a dicha
produccidn, se le adiciona la importacién, de 35
millones de litros equivalentes, un 77% se destiné
a consumo interno. Debe considerarse que dichos
porcentajes no reflejan el 100% del balance
comercial, dado los movimientos en existencias.

Se observa que en lo que va del afio, el consumo
interno se viene reduciendo, cayendo 12% en el
acumulado al compararlo con el mismo periodo
de 2023.

Balance lacteo nacional y variacion de periodo
En millones de litros equivalente

Periodo Produccion  Exportacion Importacion C.onsumo Existencias
interno
ene-sep 2024 7.516 1.895 41 5.852 -190
ene-sep 2023 8.304 1.701 41 6.636 8
Variacién -9% 11% 1% -12% -
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Precios

El precio del litro de leche al productor de Cordoba en octubre de 2024,
segun datos de SAGyYP, se ubica en $424, 2% superior a septiembre 2024.

El valor presenta una mejora del 228% respecto al mes de octubre 2023.

Si tenemos en cuenta el impacto de la inflacién sobre el precio, se observa
una caida del 1% respecto al mes anterior y acumula una mejora del 12% en
términos reales respecto a octubre de 2023.

En ddlares, el precio del productor presenta una leve mejora entre
septiembre y octubre 2024, mientras que frente a un afo atras mejord un
17%.

El precio del litro de leche al productor de Cérdoba, es un 97% del promedio
nacional.

Los principales costos estan relacionados a la alimentacién. La relacion de
precios leche a productor de Cérdoba - maiz indica que en octubre de 2024
se requerian 0,39 litros de leche para un kilo de maiz. La relacion viene
presentando leves aumentos desde julio. Comparado con un afio atras, (0,37
—oct23), se requiere mas leche por cada kilo de maiz.

Al comparar la relacién con la vaquillona, en octubre 2024 se necesitaban
4.777 litros para adquirir el animal, un 52% menor que un afio atras, tras la
recomposicion del precio de la leche al productor.
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Precio leche, al productor de Cérdoba

+228% Vara/a$ corr.
abr24 — oct24. En $/litro, corriente
+12% Var a/a $ const.
+17% Var a/a USD 408 415 424
385
+2% Var m/m S corr.
354
-1% Var m/m S const.
3% Var m/m USD abr-24  may-24  jun-24 jul-24 ago-24  sep-24 oct-24
. 3 Variacion mensual de ventas al mercado
Precio leche, al productor de Cérdoba interno de leche, Abr24 - ago24
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Indicadores

La produccion mundial de papa en 2022, ultimo afio
disponible, alcanzé las 470,4 millones de toneladas,
siendo los principales productores China (20,3%),
India (11,9%) y Ucrania (4,4%). Argentina, con una
producciéon de 2,2 millones de toneladas, ocupa el
puesto 29 en el ranking mundial.

Las principales regiones productoras* son: Buenos
Aires con el 55%, Cdérdoba-San Luis con el 28,8%,
Tucuman con el 7,7%, Mendoza con el 5,3%, Jujuy-
Salta con el 1,7%, y Santa Fe con el 1,2%. El resto de
la produccidon proviene de San Juan, Chubut y Rio
Negro.

Se puede estimar que para 2022, la regidon Cérdoba-
San Luis produjo alrededor de 640 mil toneladas de

papa.

Por el lado de los destinos de la produccidon nacional,
en 2023, las exportaciones de papa alcanzaron los
USD 287 millones, lo que representa un aumento del
5,5% en comparacion con 2022 y un incremento del
60% respecto a 2017.

En el periodo enero — septiembre 2024, se
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exportaron USD 256 millones desde el complejo
papa. Si se contempla septiembre las exportaciones
fueron de USD 31,8 millones un 17% mas que el mes
previo y 33% mas que el mismo mes de 2023.

Principales provincias productoras de papa como % sobre el
total del pais* Camparfia 2019/2020

2%

8%

Santa Fe
1%

Cordoba
29%

Mendoza
5%

Provincia de
Buenos Aires
55%

4 Con tecnologia de Bing
WO GeoNames, Microsoft, OpenStreetMap

Evolucion de exportaciones de papa
mar24 —sep24. En millones de USD
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Exportaciones de papa, por producto
ene24 - sep24. Como % total en USD
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*Segun la superficie cultivada en 2019/20 (ultimo dato disponible).
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Precios

El precio mayorista de la papa en julio alcanzé los $727,7, lo que representa un aumento
del 60% en comparacion con el mes anterior y un incremento del 134% respecto a julio
de 2023. Sin embargo, la serie se encuentra discontinuada.

En base a Argenpapa, la cotizacién del mercado central de Buenos Aires, pagd en
promedio por bolsa*, con origen Cérdoba, $12.500 en lo que va de noviembre. El valor
se incrementd un 6% respecto de octubre y un 131% respecto noviembre 2023.

El precio promedio ponderado por regiones para el consumidor en octubre fue de
$1.397 por kilo, lo que representa un incremento del 3% en comparacidon con septiembre
y un aumento del 138% respecto a octubre de 2023. En la regidn pampeana, el precio en
octubre fue de $1.406 por kilo, un 3,7% superior al del mes anterior.

El Indicador de Precio Origen Destino (IPOD) para la papa, que mide la diferencia entre
el precio recibido por el productor y el pagado por el consumidor, se situé en 4,8 en
octubre, valor que se habia registrado a inicios de 2024. Esto indica que el consumidor
pago 4,8 veces mas por cada S1 que recibid el productor. En el mismo mes, el IPOD
general, que abarca el conjunto de los sectores ganadero y frutihorticola, fue de 3,4.

Precios al consumidor
Octubre 2024. En pesos por kg

Precios al consumidor (S/kg)

GBA Pampeana Noreste Noroeste Cuyo Patagonia
$1.394 $1.406 $1.331 $1.092 $1.386 $1.864

Promedio ponderado $1.397
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Octubre 2024

El consumidor
pago

Por cada $1 que recibio el

productor de papa.

+4,8

veces

Precio mayorista Mercado Central de Buenos Aires
En $ corrientes, para Cérdoba. S/bolsa. jul24- nov24

13.583
13.000
11.833 12.500

9.100
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Costos de produccion

En septiembre de 2024%*, el total de los gastos directos para la produccién de
papa alcanzdé los USD 178,4 por tonelada. Este monto se desglosa en dos
principales categorias: USD 138,8 se destinan a los gastos de cultivo, que
comprende labores agricolas, semillas, fitosanitarios, fertilizantes y mano de
obra. Los USD 39,6 restantes se asignan a los gastos de cosecha, que incluyen
tanto la mano de obra requerida para la recoleccion como el uso de maquinaria
especializada.

En comparacion con septiembre de 2023, el total de los gastos directos
experimentdé un aumento del 1,4% en ddlares. Al medirlo en pesos, alcanzd un
incremento de 178%.

La relacion urea - papa, muestra que se requieren 0,88 kg de papa por cada kg
de UREA. Comparado con un afio atras, la relacion cayd, por lo que se requiere
menos kilos de papa para la misma cantidad de insumo, y en lo que va del afio se
observa una tendencia decreciente.

Relacion UREA - papa
may24 - oct24. En kilos de productos

1,22

1,06
091 0,88
0,84 :
\75 0,83

may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24
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Gastos directos para produccion de papa
sep22 - sep4. En USD/tn
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Evolucion de precios

Evolucion ultimos 12 meses. Precios al consumidor

oct23 - ct24
223%
173% 182%
0,
IISOA I ] I
Asado Pechito cerdo Sachet leche Papa Salarios

Evolucién utimos 12 meses. Precios al productor
oct23 - oct24
228%
189% 193%

0,
166% 155%

124%

Novillo Ternero Cerdo en pie Leche Papa* Inflacidn
productor
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Analizando la evolucién de los ultimos 12 meses, los precios al consumidor, es
decir por el lado de la demanda de productos, muestran un crecimiento por
debajo de salarios, a excepcidon de la leche que evoluciond por encima de la
mismo. Se observa que lentamente se recupera el poder de compra de los
salarios, sin embargo, falta todavia para recuperar lo que se perdid contra el afio
pasado o afios anteriores. En los primeros 9 meses del afo, los sueldos subieron
119,2% contra una inflacion de 101,6%.

Por el lado de los productores, el novillo, ternero, cerdo en pie y papa, han
evolucionado por debajo de la inflacion de los ultimos doce meses, mientras que
el precio de la leche, se encuentran por encima.



Economia

En julio, la actividad econdmica se ubicd 6,7% por debajo del nivel de
diciembre de 2017. Contra julio 2023, la actividad cayd 4%. Para el 2024 se
espera que la economia caiga un -3,7%.

En términos de inflacidn, el incremento de los precios fue del 193% en los
ultimos 12 meses. La inflacidn mensual de octubre se ubicd en 2,7%,
mientras que para noviembre se espera que la inflacion ronde el 2,9%.

La inflacion anual se estima en 120% para 2024 y en torno al 32% para los
proximos 12 meses.

En septiembre, el salario real presentd una caida del 29% respecto a
diciembre de 2017, esto es 2 puntos menos que en agosto, luego de la
profundizacion de diciembre.

El salario real de septiembre fue un 12% superior al de diciembre,
mostrando una recuperacion del poder de compra, luego de la devaluacion
de diciembre. Sin embargo, el poder de compra en septiembre continua
siendo un 6% inferior al de hace un afio atras.

En el acumulado enero - septiembre, el sueldo promedio argentino aumento
un 119,2% mientras que la inflacidon fue 107%.
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Fuentes: FADA en base INDEC y REM-BCRA
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Economia

El tipo de cambio oficial de octubre es $976,
esta un 24% por debajo del de diciembre de
2021 equivalente a $1.288, cuando se ajusta
por inflacion. Incluso, la diferencia es mayor si
se compara con diciembre 2019.

Las brecha cambiaria se encuentra en el 17%,
en octubre, luego de un aumento durante junio
y julio. Sigue siendo un desafio para el gobierno
reducir la brecha y mantener los doélares
financieros estables para que no se traduzca en
mas inflacion.

Délar oficial ajustado por inflacion
H%ZO - oct-24. En pesos de octubre 2024

jun-20
jun-21
jun-22
jun-23

oct-20
feb-21
oct-21
feb-22
oct-22
feb-23
oct-23
feb-24
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Los futuros de dodlar oficial para septiembre

2025 esta en $1.359.

El

dolar exportador de octubre promedia
$1.021, que ajustado por inflacion es un 23%

menos que en feb-24.

jun-24

oct-24

Ddlar futuro ROFEX
18/10/24. En $/USD

3 Suba TC
Mes Ddlar futuro . L.
implicita
oct-24 995,0 0,0%
nov-24 1021,5 54,/9%
dic-24 1050,0 79,3%
ene-25 1090,0 105,5%
feb-25 1121,5 109,7%
mar-25 1150,5 108,6%
abr-25 1184,0 109,6%
may-25 1220,0 110,6%
jun-25 1250,0 107,5%
jul-25 1288,5 107,7%
ago-25 1327,5 107,2%
sep-25 1359,0 104,0%

Brecha cambiaria
feb-23 — oct-24. En %

200% 171%
150%
100%
53% 37%
50%

Ddlar exportador ajustado por inflacién
feb-24- - oct-24. En pesos de octubre 2024

1360
1222

w42 1134 1137 1122 479 1051 1021

feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX
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