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Resumen Ejecutivo

Durante el mes de abril, la produccion de carne porcina alcanzo las
59.245 toneladas, -4,7% menos que el mes anterior.

El precio del capdn general en mayo de 2022, segun datos de ROSPORC,
se ubica en $188,7. Este valor, indica un incremento del 1,6% con
respecto al mes anterior, mientras que, respecto a mayo del ano
pasado, muestra un incremento de 50,1%.

Los precios en géndola del pechito de cerdo, en mayo de 2022, indican
subas del 1,6% con respecto al mes anterior, mostrando de esta forma
un alza del 51,3% en el periodo mayo 2021 — mayo 2022.

Durante abril de 2022, se exportaron 723 toneladas de productos
porcinos.

El consumo per capita de carne porcina, para abril de 2022 se mantuvo
por encima de los 16 kg/hab/afio. En lo que va del afio 2022, se
mantiene la senda de crecimiento de los niveles de absorcién doméstica
promedio. El indicador para abril de 2022, es un maximo histérico.

La relacion de precios capén general/maiz indica que en mayo de 2022
con 1 kg de capdn general se pueden comprar 6,2 kg de maiz, marcando
una disminucion de -8,2% con respecto al mes anterior. Esto indica, que
en términos relativos, que se ha encarecido el maiz.



Indicadores

En abril la carne porcina representé el 12,3% de la
produccion total de carnes, la carne vacuna
representd el 49,7% y aves represento el 38%.

Durante el mes de abril, la producciéon de carne
porcina alcanzd las 59.245 toneladas, -4,7%
menos que el mes anterior. Respecto a abril de
2021, la produccidn de carne se incrementd en un
2,4%.

Durante los ultimos 12 meses, la produccidon
acumulada fue de 692.998 toneladas, que
representan un incremento del 2% con respecto al

Peso promedio capon general
jun-21 - may-22. En kg vivo
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Fuente: FADA en base a datos de MAGyP (2022)

acumulado de los 12 meses previos a abril de
2021.

Las cabezas faenadas, alcanzaron los 620.888
animales en abril, un -6% menos que el mes
anterior y un 1,6% mas que el total faenado en el
mismo mes del afio anterior.

En cuanto al peso promedio de faena del capdn
general, durante mayo de 2022 se observa que se
ha mantenido a la alza en relacién al mes anterior:
se ubicé en 118 kg de peso vivo, un incremento
del 0,9% respecto a abril de 2022.

Faena mensual porcina
may-21 - abr-22. En cabezas
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Precios

El precio del capon general -categoria conformada por el
promedio de capones con vy sin tipificacion, y capones
MEI- en mayo de 2022, segun datos de ROSPORC, se
ubica en $188,7. Este valor, indica un incremento del
1,6% con respecto al mes anterior, mientras que,
respecto a mayo del afio anterior, muestra un
incremento del 50,1%.

Si tenemos en cuenta el impacto de la inflacidn sobre el
precio del capdén general, se observa que los mismos
muestran una pérdida real del -3,3% respecto al mes
anterior y acumulan una caida del -6,6% en términos
reales respecto a mayo de 2021.

Al observar las categorias de descarte, el precio de la
chancha en mayo de 2022 asciende a $115,5, marcando
de esta forma un incremento del 5,4% con respecto al
mes anterior y una alza de 55,2% en comparacion con el
mismo mes del afio 2021.

Teniendo en cuenta la inflaciéon, los valores de la
chancha alcanzan un aumento real del 0,4% para mayo,
en relacién al mes anterior y una caida del -3,4% en
comparado con mayo 2021.

Durante la primera semanas del mes de junio de 2022,
el precio de referencia del capdén se ubica en $188,60,
indicando un disminucién del 0,1% respecto a mayo de
2022.
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Fuente: FADA en base a datos de ROSPORC, INDEC y BCRA (2022)
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Precios al consumidor

Precio del pechito de cerdo

jun-21 - may-22. En S/kg
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Los precios en gondola del pechito de
cerdo, en mayo de 2022, indican subas
del 1,6% con respecto al mes anterior,
mostrando de esta forma un alza del
51,3% en el periodo mayo 2021 — mayo
2022. Al quitarle el efecto de Ia
inflacién, se observa que los precios
muestran una disminucion real del -
3,2% en relacidon al mes anterior y un
descenso del -5,8% con respecto al
mismo mes de 2021.

Por el lado del consumo per capita de
carne porcina, para el mes de abril de
2022 se mantuvo por encima de los 16
kg/hab/afio. En comparacion con abril
de 2021, se observa un aumento del
2,9%. En lo que va del afio 2022, se

Feb Mar Abr May

mantiene la senda de crecimiento de
los niveles de absorcion doméstica
promedio. El indicador para abril de
2022, es un maximo historico.

El consumo aparente total de carne
porcina se calcula a partir de Ia
produccion mas las importaciones
menos las exportaciones, ambas
expresadas en tn equivalente res con
hueso (tn eq res c/hueso). Para el mes
de abril de 2022 el mismo asciende a
65.787, un -4,5% menos que el mes
anterior. Al compararlo con abril de
2021, denota un incremento del 14%.

Fuente: FADA en base a datos de MAGyYP y IPCVA (2022)
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Precios al consumidor

Relacion pechito de cerdo/asado
jun-21 - may-22. S/kg de pechito sobre $/kg asado
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Relacion pechito de cerdo/pollo
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Fuente: FADA en base a datos de MAGyP y BCRA (2022)

La relacion de precios pechito
de cerdo/asado bovino indica
gue para mayo de 2022 se
necesita 0,64 kg de asado
vacuno para comprar 1 kg de
pechito de cerdo, mostrando
un encarecimiento de la carne
vacuna respecto al mes
anterior, de un 3%. Al
compararlo con el mismo mes
del afio anterior, se da una
disminucion del -7%, ya que,
en mayo del 2021 la relacion
indicada correspondia a 0,69
kg de asado vacuno para
comprar 1 kg de cerdo.

Por otro lado, la relacién de
precios pechito de cerdo/pollo
indica que para mayo de 2022
se necesitan 2,24 kg de pollo
para comprar 1 kg de pechito
de cerdo, estos \valores,
marcan una disminucién del
14% con respecto al mismo
mes del ano anterior, cuando
se necesitaban 2,62 kg, e

indican un encarecimiento del
pollo respecto al cerdo, debido
a que disminuyd la relacion
entre ellos.

Es decir, para ambos casos, se
da un abaratamiento relativo
de la carne de cerdo respecto a
las demds carnes.



Relaciones

Los principales costos de las granjas porcinas estan relacionados a la alimentacion
de los cerdos. Durante mayo de 2022, la relacién de precios capdén general/soja
indica que con 1 kg de capon general se pueden comprar 3,9 kg de soja, estos
valores, marcan un incremento del 4% con respecto al mes anterior -cuestion que
indica un incremento en el poder de compra del capdn-.

Por otro lado, la relacion de precios capdén general/maiz indica que en mayo de
2022 con 1 kg de capon general se pueden comprar 6,2 kg de maiz, estos valores,
marcan una disminucion de -8,2% con respecto al mes anterior.

Al comparar la relacién capon general/maiz en el periodo mayo 2021 a mayo de
2022, se observa que la misma presentd un incremento del 25%, lo que indica que
es necesario una mayor cantidad de kilogramos de capdén general para comprar el
mismo volumen de maiz.

Ambas relaciones indican que para el mes de mayo, la alimentacidn de los criaderos
de cerdo se ha encarecido en términos relativos respecto del maiz, y se ha
abaratado relativamente respecto a la soja.

Los precios FAS de los granos en pesos han tenido una suba de precios importante,
como consecuencia de la guerra Rusia-Ucrania, aunque han sido amortiguados por
el atraso cambiario.

Relacién capdén/soja
may-21 - may-22. S/kg capon sobre S/kg soja
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Fuente: FADA en base a datos de MAGyP (2022)



Exportaciones de carnes de cerdo Exportaciones como % de produccidn Valor de exportaciones
argentinas jul-21 - abr-22. En % jul-21 - abr-22. Ddlares por toneladas
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Mercado externo

Durante abril de 2022, se exportaron 723 toneladas de productos porcinos, estos valores, presentan un descenso de -13,8% con respecto al mes
anterior y al compararlos con las exportaciones porcinas del mismo mes del 2021 se observa una disminucidn de -81,2%.

Las exportaciones en términos de porcentaje de produccidn, han disminuido desde abril de 2021 a abril del 2022 de 6,6% a 1,2% de la produccion.
Durante los ultimos meses, este porcentaje se ha ubicado entre los valores mas bajos de exportaciones como porcentaje de produccidon desde 2017.

El valor promedio de la tonelada exportada en abril ha presentado una disminucidn en el orden del -3% con respecto al mes anterior, pasando de
1.046 USD/tn a 1.016 USD/tn.

Fuente: FADA en base a datos de INDEC y MAGyP



Mercado externo

Exportaciones por productos Destino de las exportaciones
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En abril de 2022, el principal producto exportado fue
tripas de porcino, que abarco el 70% del total de ddlares
provenientes de las exportaciones porcinas, seguido por
los despojos, con un 21%, las preparaciones porcinas con
un 8%, y los jamones y trozos de jamones porcinos con el
1% del total.

Al comparar el valor de las exportaciones en relacion con
el valor de las importaciones de carne y subproductos
porcinos durante abril de 2022, se observa que las
exportaciones tienen un precio promedio 59% mas bajo
que el de las importaciones. Este diferencial de precios,
mantiene la tendencia histdrica, y se da debido que los
productos importados por Argentina son de mayor valor
que los que se exportan.

Durante abril de 2022 la balanza comercial porcina
argentina (obtenida a partir de las exportaciones menos
las importaciones de carne y subproductos derivados del
cerdo) fue deficitaria en 12 millones de délares. La balanza
comercial es deficitaria desde julio de 2021.



Principales productores de carne porcina
Marzo 2022. En %

Principales exportadores de carne Principales importadores de

porcina carne porcina
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Mercado externo
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Fuente: FADA en base a datos de USDA (2022)

Canada, 13% Brasil, 11%

A nivel global, durante abril de 2022, China lideré el ranking mundial de
produccion de carne porcina, acaparando el 46% del total. El top 5 lo
completa la Unidn Europea con el 21% (donde se destacan Espaia,
Dinamarca y Alemania), Estados Unidos con el 11%, seguidos por Brasil con el
4%.

El ranking de los principales exportadores, segun informé el USDA, lo
componen la Unién Europea (41%), Estados Unidos (26%), Canada (13%), y
Brasil (11%). Por otro lado, China lidera el ranking de principales
importadores con el 32% del total, lo siguen Japdn (13%), México (11%),
Estados Unidos (6%), Reino Unido (7%) y Corea del Sur (6%).

Respecto al contexto mundial, para los meses de abril — mayo, las
cotizaciones internacionales de las importaciones han descendido
parcialmente por la menor demanda de carne porcina por parte de China,
quien logré recomponer buena parte de sus existencias locales con el fuerte
periodo de importaciones tras la irrupcidn de la Peste Porcina Africana en el
2019.

Segun informdé el USDA, para Filipinas, la industria porcina duda
continuamente en reconstruir las existencias, a pesar de los mejores
esfuerzos del gobierno para alentar la repoblacién, en medio de la continua
amenaza de infeccién por Peste Porcina Africana (PPA) y la ausencia de una
vacuna disponible localmente.



Produccion bovina

También se analizan algunos aspectos basicos de la
produccion bovina por ser carnes sustitutas.

En mayo, la faena de carne bovina alcanzo el nivel de 1,15
millones de animales, un 17,5% mas que en mayo de 2021,
y un 10,9% mas que en abril de 2022. La produccion de
carne, por su lado, fue de 267 mil toneladas en mayo,
11,2% mas que el mes anterior.

El precio del novillito en Liniers presentaba un crecimiento
sostenido. En junio, el precio cayd un 1,9% respecto al mes
anterior. La alta inflacion seguira presionando los precios,
aunque una mejora en la oferta junto con una demanda
débil, pueden reducir algunas presiones reales.

Durante abiril, el valor exportado fue de USD 294 millones,
con un volumen que se ha estabilizado en torno al 28% de
la produccion.

El volumen exportado disminuyd un 2% respecto a abril de
2021.

En el mercado internacional, durante junio los precios de
cuota Hilton cedieron respecto a los niveles de mayo, con
un precio de USD 13.500, mostrando una reduccion del
6,9%. Por su lado, la mayoria de los cortes exportados a
China se mantuvieron relativamente estables, aunque en
valores altos.

En cuanto a feedlots, los mismos muestran niveles de
ocupacion superiores a los meses previos. El margen bruto
del feedlot estd consolidando una tendencia de mejora
tras nimeros muy malos a comienzos de afio.

Faena mensual
dic-21 - may-22. En cabezas

1.142.377 1.144.050 1.154.426
1.019.163 1.040.995
] l I
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Precio novillito - Liniers
ene-22 —jun-22. En $ corrientes
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Exportaciones de carne bovina
nov-21 - abr-22. En mill de USD
264 259 272 296 294
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Fuente: FADA en base a datos de MAGyP, Liniers y CICCRA (2021)



Granos

Los precios FAS de los granos en pesos han tenido una suba importante,
como consecuencia de la guerra Rusia-Ucrania, aunque han sido
amortiguados por el atraso cambiario. En los ultimos 12 meses el trigo ha
subido un 143,4%, la soja un 51,3% y el maiz un 64,7%, en pesos.

En Chicago, el futuro soja mayo-23 se ubica en USD 559, un 16% por
encima del precio que se esperaba para mayo-22 en junio de 2021. Maiz
mayo-23 se ubica en USD 286, 25% sobre lo que se esperaba un afo
atrds.Por el otro lado, los futuros de trigo diciembre-22 se ubican en USD
399.

El desafio viene por el lado de la suba de costos, con los fertilizantes a la
cabeza, pero también fitosanitarios como el glifosato. En el primer caso,
desde principios de 2021 la UREA presentd subas del 73,6% en dodlares

Precio FAS granos
jun-21 —jun-22. En S corrientes/tn

Trigo Pan Maiz Soja
504416

44.523

29.840

mientras que el PDA vy los fosfatados alcanzaron una suba interanual del
97% en ddlares.

Por el lado de la ganaderia, tanto para suplementacién, como feedlot,
pollos y cerdos, la suba de precios internacionales sumado a una mayor
presion del tipo de cambio oficial en los meses que viene, deberia
generar algun impacto en los costos de alimentacién. Aunque no se
sentird mientras la inflacion esté muy por encima del ritmo devaluatorio.

Futuros Chicago
dic-19 — jun-22. En USD/tn

Fecha dic-19 dic-20 jun-21 dic-21 may-22 jun-22
Posicion may-21 may-21 may-22 may-22 may-23 may-23
o 352 447 480 476 547 559
Maiz 168 173 229 234 301 286
Posicidon dic-20 dic-21 dic-21 dic-22 dic-22 dic-22
Trigo 208 225 248 282 458 399

Fuentes: FADA en base MAGyP, MATBA y Agrofy con base en CME



Economia

En los ultimos 12 meses la inflacién fue del 60,7%,
pero el tipo de cambio oficial sélo subidé un 25,2%.
Para las actividades exportadoras esto es inflacidon
en ddlares.

Tanto por necesidad como por acuerdo con el FMI,
se espera que durante 2022 el ritmo devaluatorio
crezca, de hecho luego de un piso de una suba del
tipo de cambio del 1% a finales de 2021, en mayo ya
fue del 3,9%. Con los altos niveles de inflacion del

Var. mensual de ddlar oficial e inflacion
jun-21 - may-22. En var % mensual

Délar ==@==|nflacion

6,7%

3,8% 3,9%

3,5% 3,5%

3,2%

2,1% 22%

1,6%

L2% 1,0% 1,0% L1% 10% 11%

AN S SN S G SN S A L AL S Y
o & N

. R N
DD S S ® S N A P

primer semestre de este afo, el atraso crece
aunque aumente el ritmo de suba del tipo de
cambio.

Los futuros de ROFEX se estan operando a un valor
de $166,80 para diciembre, lo que implica una suba
anualizada del tipo de cambio oficial del 77,1%,
algunos puntos encima de la inflacion esperada.

La brecha cambiaria ha cedido, de la mano de una

Ddlar futuro ROFEX
15/06/22. En S/USD

suba de las tasas de interés, un menor ritmo de
emision en los primeros meses del aflo y un gran
ingreso de dodlares gracias a los precios de los
granos.

Indice de tipo de cambio real
2011-2022. Base 17/12/15=10(P487

Mes Dolar futuro _SUbaj TC 150 g
implicita 140
jun-22  125,3500 38
5 0% jul-22  131,1700 72,4% 150
ago-22 138,6500 83,1% 100
sep-22  145,7000 82,5% zg
3.9% oct-22  152,8000 81,1% 70
nov-22 159,9000 79,4% 60
dic-22  166,8000 77,1%
ene-23  174,4000 76,1%
feb-23  180,8000 73,2% 119,7% Var a/a
A mar-23  187,3500 70,9%
abr-23  193,5000 68,4% 6% Vvarm/m
may-23  200,2000 66,7%

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



Para recibir automaticamente cada una de las futuras ediciones del
Monitor Porcino, accedé al siguiente link para completar tus datos de
contacto.
iMuchas gracias!

https://forms.gle/wuxRcdJVhgcsMhsx7
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